Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts. Quiconque donne a entendre
le contraire commet une infraction.

PROSPECTUS

Placement permanent Le 10 juillet 2024

FONDS INNOVATEURS WEB3 NINEPOINT

Géré par Partenaires Ninepoint LP

Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint (le « Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ») investit dans un portefeuille
diversifié composé principalement d’actions et de titres rattachés a des actions de sociétés qui exposent les
investisseurs aux technologies émergentes telles que le Web3, une version d’Internet qui exploite les chaines de
blocs et les actifs numériques. Considérant la nature spéculative et la volatilité de pareil placement, il existe un
risque considérable que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne soit pas en mesure de réaliser ses objectifs de
placement. Un placement dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne se substitue pas a un programme de
placement complet et ne convient qu’aux investisseurs qui ont la capacité d’absorber la perte totale ou partielle
de leur investissement. Un placement dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est considéré comporter un
risque élevé.

Le présent prospectus vise le placement de parts (les « parts FNB ») du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, un OPC
alternatif au sens du Reéglement 81-102 sur les fonds d’investissement (le « Reglement 81-102 ») créé sous le régime
de législation de la province d’Ontario. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a été initialement établi en tant que
fiducie de placement a capital fixe (« Fiducie Bitcoin ») sous le régime des lois de I’Ontario et a été converti en un
fonds négocié en bourse en date du 6 mai 2021 (la « conversion »). Le 20 avril 2023, les porteurs de parts FNB (les
« porteurs de parts ») ont approuvé, entre autres choses, le remplacement des objectifs de placement alors en vigueur
de Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint par les objectifs de placement actuels (la « modification des objectifs de
placement »). La modification des objectifs de placement est entrée en vigueur le 31 mai 2023. Dans le cadre de la
modification des objectifs de placement, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a changé sa dénomination « FNB
Ninepoint Bitcoin » et I’a remplacée par « Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ».

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut investir dans des catégories d’actifs et utiliser des stratégies de placement
qui ne sont pas autorisées pour les OPC classiques. Bien que ces stratégies soient mises en ceuvre conformément a
I’objectif et aux stratégies de placement du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, dans certaines conditions du marché,
elles peuvent contribuer a une baisse rapide de la valeur de votre placement. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
est assujetti aux restrictions et aux pratiques prévues par la législation en valeurs mobiliéres canadienne applicable
aux OPC alternatifs, y compris le Reglement 81-102, et est géré conformément a ces restrictions, sauf sous le régime
des dispenses par ailleurs prévues par les autorités canadiennes en valeurs mabiliéres. Les parts FNB sont achetées et
vendues en dollars canadiens et en dollars américains.

Partenaires Ninepoint LP (le « gestionnaire ») est le fiduciaire et le gestionnaire du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint et assure la prestation de certains services de gestion et d’administration généraux au Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint. Voir « Modalités d’organisation et de gestion - Le fiduciaire, gestionnaire et promoteur ».




Les objectifs de placement du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint consistent a offrir aux porteurs de parts une
appréciation du capital grace a des placements dans un portefeuille diversifié composé principalement d’actions et de
titres rattachés a des actions de sociétés qui exposent les investisseurs aux technologies émergentes telles que le Web3,
une version d’Internet qui exploite les chaines de blocs et les actifs numériques (le « Web3 »). Voir « Objectifs
de placement ».

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint vise a atteindre son objectif de placement grace a des placements dans un
portefeuille diversifié composé principalement d’actions et de titres rattachés a des actions de sociétés cotées en bourse
qui optimisent le Web3 et les technologies connexes pour opérer une transformation de leurs entreprises et obtenir un
avantage concurrentiel dans leurs marchés et secteurs respectifs. Voir « Stratégies de placement ».

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint investit indirectement dans des actifs numériques qui offrent une exposition
directe a la technologie Web3 grace a des placements dans des titres de FNB canadiens de cryptomonnaie. Voir
« Stratégies de placement ».

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est géré activement, et le gestionnaire surveille le rendement des placements
et ajuste le portefeuille en conséquence en fonction de plusieurs facteurs, dont les fondamentaux commerciaux sous-
jacents, I’évolution de la position sur le marché, la liquidité et I’innovation du marché. Voir « Stratégies
de placement ».

Achat et inscription des parts

Les parts FNB sont inscrites a la cote de la Bourse de Toronto (la « TSX ») et offertes de fagon continue. Les symboles
de la TSX pour les parts FNB sont « TKN » (en dollars canadiens) et « TKN.U » (en dollars américains). Les
investisseurs peuvent acheter ou vendre des parts FNB par I’intermédiaire de courtiers en valeurs inscrits dans la
province ou dans le territoire ou ils résident. Les investisseurs peuvent engager des commissions de courtage usuelles
pour acheter ou vendre des parts FNB. Voir « Achat de parts - Achat et vente de parts ».

Autres considérations

Aucun courtier autorisé (au sens des présentes) n’a participé a la préparation du présent prospectus ni n’en a
examiné le contenu.

Les parts FNB sont hautement spéculatives et comportent un degré élevé de risque. VVous pourriez perdre la totalité
ou quasi-totalité de I’argent que vous investissez dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Le risque de perte
inhérent a I’achat, a la détention et a la vente de titres de sociétés qui exposent les investisseurs aux technologies
émergentes peut étre important. Avant de décider d’investir dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, vous devez
savoir qu’un placement dans des titres qui exposent les investisseurs aux technologies émergentes peut aussi bien
donner lieu rapidement a de lourdes pertes qu’a des gains importants. Ces pertes de placement peuvent réduire
sensiblement la valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et, par conséquent, la valeur de votre
participation dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. De plus, les conditions du marché peuvent rendre difficile,
voire impossible la liquidation d’une position par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. »

Pour un exposé des risques associés a un placement dans les parts FNB, voir « Facteurs de risque ».

De I’avis de McCarthy Tétrault S.E.N.C.R.L., s.r.l., pourvu que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint soit admissible
a titre de fiducie de fonds commun de placement au sens de la Loi de I’impdt sur le revenu (Canada) (la « LIR ») ou
que les parts FNB soient inscrites a la cote d’une « bourse de valeurs désignée » au sens de la LIR (qui comprend la
TSX), les parts FNB constitueront des placements admissibles pour une fiducie régie par un régime enregistré (au
sens des présentes).

L’inscription des participations dans les parts FNB et leur transfert ne seront effectués que par I’intermédiaire de
Services de dép6t et de compensation CDS inc. Les propriétaires véritables n’auront pas le droit de recevoir des
certificats matériels attestant leur propriété.




Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint dans les derniers états
financiers annuels déposés, les états financiers intermédiaires déposés apreés les derniers états financiers annuels, le
dernier rapport de la direction sur le rendement du fonds (le « RDRF ») annuel déposé, tout RDRF intermédiaire
déposé apres le dernier RDRF annuel déposé et le dernier apercu du FNB déposé pour le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint. Ces documents sont ou seront intégrés par renvoi dans le présent prospectus et en font ou feront Iégalement
partie intégrante. Voir « Documents intégrés par renvoi ».
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GLOSSAIRE

Sauf indication contraire, dans le présent prospectus le numéraire est exprimé en dollars canadiens et le temps est
donné a I’heure de Toronto.

« adhérent de CDS » Un courtier, une banque, une autre institution financiére ou une autre personne pour laquelle la
CDS effectue, a I’occasion, des inscriptions en compte pour les parts FNB déposées aupres de CDS.

« administrateur » L’entreprise désignée de temps a autre par le gestionnaire pour calculer la valeur liquidative du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et la valeur liquidative par part, actuellement Société de services de titres
mondiaux CIBC Mellon.

« agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts » Compagnie Trust TSX ou, le cas échéant, son
successeur ou tout autre agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts éventuellement nommé par
le gestionnaire.

« ARC » signifie I’Agence du revenu du Canada.

« autorités en valeurs mobiliéres » Les commissions de valeurs mobiliéres ou autorités analogues de chacune des
provinces et de chacun des territoires du Canada qui sont responsable de I’administration de la Iégislation en valeurs
mobilieéres canadienne en vigueur dans ces provinces et territoires.

«bien de remplacement» Un bien de remplacement au sens de la rubrique « Incidences fiscales fédérales
canadiennes — Imposition du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ».

« CDS » Services de dép6t et de compensation CDS inc., y compris toute société remplacante ou tout autre dépositaire
subséquemment nommé dépositaire par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint relativement aux parts FNB.

« CELI » Un CELI au sens de la rubrique « Incidences fiscales fédérales canadiennes — Statut du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint ».

« CELIAPP » Le compte d’épargne libre d’impdt pour I’achat d’une premiére propriété au sens de la LIR.

« convention de courtage » Une convention entre le gestionnaire, pour le compte du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, et un courtier, en sa version modifiée, le cas échéant.

« convention de courtier désigné » Une convention entre le gestionnaire, pour le compte du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, et un courtier désigné, en sa version modifiée le cas échéant.

« convention de services de dépdt» La convention de services de dép6t intervenue le 16 avril 2018 entre le
gestionnaire pour le compte du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et le dépositaire, en sa version modifiée, le
cas échéant.

« conversion » La conversion, le 6 mai 2021, de la Fiducie Bitcoin d’un fonds d’investissement a capital fixe en un
fonds négocié en bourse, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, telle qu’approuvée par les porteurs de parts.

« courtier désigné » Le courtier inscrit qui a conclu une convention de courtier désigné avec le gestionnaire, pour le
compte du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, aux termes de laquelle le courtier désigné convient d’exercer certaines
fonctions relativement au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

« courtier » Un courtier inscrit (qui peut étre le courtier désigné ou non) qui a conclu une convention de courtage
avec le gestionnaire, pour le compte du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, aux termes de laquelle le courtier peut
souscrire des parts FNB de la maniére décrite a la rubrique « Achats de parts - Emission de parts au courtier désigné
et aux courtiers ».)



« date d’évaluation » Chaque jour de séance et tout autre jour désigné par le gestionnaire a I’égard duquel la VL et
la VL par part FNB seront calculées. Si le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint choisit de fixer la fin de I’exercice le
15 décembre aux fins de I’'impdt, comme le permet la LIR, la VL par part sera calculée le 15 décembre.

« déclaration de fiducie » La déclaration-cadre de fiducie datée du 6 mai 2021, en sa version modifiée et mise a jour
le 5 janvier 2022, en sa version modifiée de nouveau le 31 mai 2023 et en sa version modifiée de nouveau, le
cas échéant.

« dépositaire » Compagnie Trust CIBC Mellon ou son successeur, en sa qualité de dépositaire aux termes de la
convention de services de dép6t.

« distributions d’honoraires de gestion » Les distributions d”honoraires de gestion au sens de la rubrique « Frais et
charges — Frais payables par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint — Frais de gestion ».

« EIPD » Une fiducie ou une société de personnes intermédiaire de placement déterminée au sens de la LIR.
« Etats-Unis » ou « U.S. » Les Etats-Unis d’Amérique.
« FERR » Un FERR au sens de la LIR.

« Fiducie Bitcoin » Le fonds d’investissement a capital fixe géré par Partenaires Ninepoint LP qui a été converti en
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint dans le cadre de la conversion.

« fiducie EIPD » Une fiducie intermédiaire de placement déterminée pour I’application de la LIR.
« FNB » Un fonds négocié en Bourse.
« frais de rachat » Les frais de rachat au sens de la rubrique « Frais et charges — Frais de rachat ».

« fusion permise » Une fusion permise au sens de la rubrique « Questions concernant les porteurs de parts —
Questions nécessitant I’approbation des porteurs de parts ».

« gestionnaire » Partenaires Ninepoint LP, fiduciaire, gestionnaire et promoteur du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint et, le cas échéant, son successeur.

« honoraires de gestion » Les honoraires de gestion au sens de la rubrique « Frais et charges — Frais payables par
le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint — Honoraires payables au gestionnaire a titre de gestionnaire du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint ».

« IFRS » Les Normes internationales d’information financiére publiées par le Conseil des normes comptables
internationales et adoptées par le Canada, en leur version modifiée, le cas échéant.

« IRC » Le comité d’examen indépendant du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

« jour de séance » Un jour au cours duquel : i) une séance ordinaire de la TSX est tenue; et ii) la bourse ou le marché
principal pour la négociation de la majorité des actifs que détient le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est ouvert.

« législation en valeurs mobilieres canadienne » La législation en valeurs mobiliéres applicable en vigueur dans
chacune des provinces et dans chacun des territoires du Canada, I’ensemble de ses reglements, regles, ordonnances et
instructions d’application et I’ensemble des normes canadiennes et multilatérales adoptées par les autorités en
valeurs mobilieres.

« LIR » La Loi de I'imp6t sur le revenu (Canada) et son réglement d’application, en leur version modifiée, le
cas échéant.



« modification des objectifs de placement » La modification des objectifs de placement du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, avec prise d’effet le 31 mai 2023, telle qu’elle a été approuvée par les porteurs de parts.

« nombre de parts prescrit » Le nombre de parts FNB que détermine le gestionnaire aux fins notamment des ordres
de souscription, d’échanges ou de rachats.

« part FNB » Une part FNB rachetable et transférable, qui représente une participation égale (avec toutes les parts
FNB de la méme catégorie) et indivise dans I’actif net du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

« porteur de parts » Un porteur des parts FNB.

« porteur résident » Un porteur résident au sens donné a ce terme a la rubrique « Incidences fiscales fédérales
canadiennes ».

« propositions de 2024 » Les propositions de 2024 au sens qui est attribué a cette expression a la rubrique « Incidences
fiscales fédérales canadiennes ».

« propositions fiscales » Toutes les propositions visant expressément a modifier la LIR annoncées publiquement par
le ministre des Finances (Canada) ou en son nom avant la date des présentes.

« RDRF » Le rapport de la direction sur le rendement du fonds.

« REEE » Un REEE au sens de la LIR.

« REEI » Un REEI au sens de la LIR.

« REER » Un REER au sens de la LIR.

« régime enregistré » Un REER, un FERR, un RPDB, un REEE, un REEI, un CELI et un CELIAPP.

« Réglement 81-102 » Le Reglement 81-102 sur les fonds d’investissement.

« Réglement 81-107 » Le Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds d’investissement.

« Régles NCD» Les Regles NCD au sens de la rubrique «Processus international de déclaration
de renseignements ».

« regles relatives aux EIPD » Les dispositions de la LIR, dont celles des articles 104, 122 et 122.1, qui régissent
I’imposition d’une « fiducie intermédiaire de placement déterminée » et de ses porteurs de parts.

« résolution ordinaire » Une résolution adoptée a au moins une majorité des voix exprimées, en personne,
virtuellement ou par procuration, a I’occasion d’une assemblée des porteurs de parts convoquée afin d’examiner
cette résolution.

« résolution spéciale » Une résolution adoptée a au moins les deux tiers des voix exprimées, en personne,
virtuellement ou par procuration, a I’occasion d’une assemblée des porteurs de parts convoquée afin d’examiner
cette résolution.

« RFG » Le ratio des frais gestion.

« RFO » Le ratio des frais d’opération.

« RPDB » Un régime de participation différée aux bénéfices (au sens de la LIR).

« SEDAR+ » Le Systéme électronique de données, d’analyse et de recherche+.



« TSX » s’entend de la Bourse de Toronto;

« VL » et « VL par part » La valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et la valeur liquidative par
part FNB, calculées par I’administrateur comme il est plus amplement décrit a la rubrique « Calcul de la
valeur liquidative ».



SOMMAIRE DU PROSPECTUS

Le texte qui suit est un sommaire des principales caractéristiques des parts FNB et doit étre lu en tenant compte des
renseignements et des déclarations plus détaillés qui figurent ailleurs dans le présent prospectus ou qui y sont
intégrées par renvoi.

Emetteur - « Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint (« Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ») est une
fiducie de fonds commun de placement de remplacement au sens du Réglement 81-102 sur les
fonds d’investissement (le « Reglement 81-102 ») créé sous le régime des lois de la province
d’Ontario. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a été initialement établi en tant que fiducie
de placement a capital fixe (« Fiducie Bitcoin ») sous le régime des lois de I’Ontario et a été
converti en un fonds négocié en bourse en date du 6 mai 2021 (la « conversion »). Le
20 avril 2023, les porteurs de parts ont approuveé, entre autres choses, le remplacement des
objectifs de placement du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint alors en vigueur par les objectifs
de placement actuellement en vigueur (la « modification des objectifs de placement »). La
modification des objectifs de placement a pris effet le 31 mai 2023. Dans le cadre de la
modification des objectifs de placement, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a changé sa
dénomination « FNB Ninepoint Bitcoin» et il I’a remplacée par « Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint ».

Bien que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint soit un organisme de placement collectif aux
termes de la législation en valeurs mobiliéres de chacune des provinces et de chacun des
territoires du Canada, certaines dispositions de la Iégislation en valeurs mobilieres canadienne
applicables aux organismes de placement collectif classiques ne s’appliquent pas au Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint parce que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est un « OPC
alternatif » au sens du Reglement 81-102. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est assujetti
aux restrictions et aux pratiques prévues par la Iégislation en valeurs mobiliéres canadienne
applicable aux OPC alternatifs, y compris le Réglement 81-102, et est géré conformément a
ces restrictions, sauf sous le régime des dispenses par ailleurs prévues par les autorités
canadiennes en valeurs mobiliéres.

Partenaires Ninepoint LP est le fiduciaire, gestionnaire et promoteur du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint. Se reporter a la rubrique « Vue d’ensemble de la structure juridique du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint ».

Placement : Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint offre une catégorie de parts (les « parts FNB » et
chacune, une « part FNB »). Les parts FNB sont achetées et vendues en dollars canadiens et
en dollars américains.

Placement Les parts FNB sont émises et vendues de fagon continue et il n’y a pas de nombre maximal de
permanent : parts FNB pouvant étre émises. Les investisseurs peuvent avoir a payer des frais de courtage
usuels pour acheter ou vendre des parts FNB.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint émet des parts FNB directement a son courtier désigné
(au sens des présentes) et a ses courtiers (au sens des présentes). Voir « Achats de parts -
Placements et placement permanent » et « Achats de parts - Achat et vente de parts ».

Objectifs de Les objectifs de placement du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint consistent & offrir aux

placement : porteurs de parts (les « porteurs de parts ») une appréciation du capital grace a des placements
dans un portefeuille diversifié composé principalement d’actions et de titres rattachés a des
actions de sociétés qui exposent les investisseurs aux technologies émergentes telles que le
Web3, une version d’Internet qui exploite les chaines de blocs et les actifs numériques. Voir
« Objectifs de placement ».

Stratégies de Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint vise a atteindre ses objectifs de placement grace a des

placement : placements dans un portefeuille diversifié composé principalement d’actions et de titres
rattachés a des actions de sociétés cotées en bourse qui optimisent le Web3 et les technologies
connexes pour opérer une transformation de leurs entreprises et obtenir un avantage
concurrentiel dans leurs marchés et secteurs respectifs.



Considérations
particuliéres
pour les
souscripteurs :

Distributions :

Echanges et
rachats :

Dissolution :

Documents
intégrés par
renvoi :

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint investit indirectement dans des actifs numériques qui
offrent une exposition directe a la technologie Web3 grace a des placements dans des titres de
FNB canadiens de cryptomonnaie.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est géré activement, et le gestionnaire surveille le
rendement des placements et ajuste le portefeuille en conséquence en fonction de plusieurs
facteurs, dont les fondamentaux commerciaux sous-jacents, I’évolution de la position sur le
marché, la liquidité et I’innovation du marché.

Voir « Stratégies de placement ».

Les dispositions des regles du systeme d’alerte énoncées dans la législation en valeurs
mobilieres canadienne ne s’appliquent pas dans le cadre de I’acquisition de parts FNB. De plus,
le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a obtenu des autorités en valeurs mobiliéres une
dispense pour permettre a un porteur de parts d’acquérir plus de 20 % des parts FNB au moyen
d’achats a une bourse de valeurs, sans égard aux exigences de la législation en valeurs
mobiliéres canadienne en matiere d’offre publique d’achat, dans la mesure ou le porteur de
parts et toute personne agissant conjointement ou de concert avec lui s’engagent envers le
gestionnaire a ne pas exercer plus que 20 % des droits de vote rattachés aux parts FNB a toute
assemblée des porteurs de parts.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’a pas I’intention de verser des distributions
périodiques aux porteurs de parts.

Chaque année, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint veillera a ce que son revenu et ses gains
en capital nets réalisés, s’il en est, soient distribués aux porteurs de parts dans telle mesure que
le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne soit pas tenu de payer I’imp6t sur le revenu ordinaire
s’y rapportant. Dans la mesure ou le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’a pas distribué le
montant intégral de son revenu net ou de ses gains en capital au cours d’une année, la différence
entre ce montant et le montant effectivement distribué par le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint sera versee a titre de « distribution réinvestie ». Les distributions réinvesties par le
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, déduction faite des retenues d’imp6t applicables, seront
automatiquement réinvesties dans des parts FNB supplémentaires a un prix correspondant a la
VL par part et les parts FNB seront immédiatement regroupées de maniere a ce que le nombre
de parts FNB en circulation aprés la distribution corresponde au nombre de parts FNB en
circulation avant la distribution, sauf dans la mesure ou cet impdt devait étre retenu de la
distribution aux porteurs de parts non-résidents.

En plus des distributions décrites ci-dessus, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut de
temps a autre verser des distributions supplémentaires sur ses parts FNB, notamment sans
restriction dans le cadre d’une distribution spéciale ou de remboursements de capital.

Voir « Politique en matiére de distributions ».

Les porteurs de parts peuvent faire racheter au comptant leurs parts FNB, sous réserve d’un
escompte de rachat. Les porteurs de parts peuvent également échanger un nombre de parts
prescrit (ou un multiple intégral de ce nombre) contre des especes. Voir « Rachat et échange
de parts ».

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’a pas de date de dissolution fixe, mais le gestionnaire
peut le dissoudre moyennant un avis écrit d’au moins 60 jours aux porteurs de parts. Se reporter
a la rubrique « Résiliation du Fonds Ninepoint Web3 Innovators ».

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint dans
les derniers états financiers annuels déposés, les états financiers intermédiaires déposés apres
les derniers états financiers annuels, le dernier RDRF annuel déposé, tout RDRF intermédiaire
déposé apres le dernier RDRF annuel déposé et le dernier apercu du FNB déposé pour le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint. Ces documents sont ou seront intégrés par renvoi dans le présent
prospectus et en font ou feront légalement partie intégrante. Ces documents sont ou seront
rendus publics sur le site Internet du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a I’adresse
www.ninepoint.com et peuvent étre obtenus gratuitement sur demande en composant le



http://www.ninepoint.com/

Facteurs de
risque :

416-362-7172 ou en communiquant avec un courtier inscrit. Ces documents et d’autres
renseignements concernant le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sont ou seront rendus
publics sur le site Internet de SEDAR a I’adresse www.sedar.com. Voir « Documents intégrés
par renvoi ».

Un placement dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint comporte certains risques, dont les
suivants :

Facteurs de risque liés a un placement dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
(&) Aucune garantie quant a I’atteinte des objectifs de placement

(b) Perte de I’investissement

(c) Risque lié a la gestion active

(d) Risque lié a la concentration

(e) Risque lié aux catégories d’actifs

(f) Risque lié aux chaines de blocs

() Risque lié a la cryptomonnaie

(h) Risque lié a Iinnovation perturbatrice

(i) Risque lié aux technologies émergentes

(J) Risque lié aux sociétés des secteurs de la communication
(k) Risque lié aux sociétés de technologie de I’information
() Risque de liquidité

(m) Risque lié aux titres de capitaux propres

(n) Risques généraux liés aux placements a I’étranger

(0) Cours des parts FNB

(p) Risque lié a la cessation de la négociation des titres détenus par le Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint

(o) Risque lié aux petites sociétés

() Risque lié a un émetteur donné

(s) Risque lié au cours des fonds sous-jacents

(t) Risque lié aux instruments dérivés

(u) Risque lié aux opérations de prét

(v) Dépendance a I’égard du gestionnaire

(w) Obligation de prudence incombant au gestionnaire et du dépositaire
(X) Conflits d’intéréts éventuels

(y) Evaluation du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint

(z) Risque lié aux monnaies étrangéres

(aa) Exposition a la monnaie américaine



Incidences
fiscales
fédérales
canadiennes :

Imposition des
régimes
enregistrés :

(bb) Risque lié aux porteurs de titres importants

(cc) Aucun droit de propriété a I’égard du portefeuille

(dd) Modifications de la législation

(ee) Risque lié a I’inflation

(ff) Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’est pas une société de fiducie
(9g) Risques associés a la cybersécurité

(hh) Pandémie de COVID-19

(if) Risques d’ordre fiscal

Le présent sommaire des incidences fiscales fédérales canadiennes pour le Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint et pour les porteurs résidents (au sens de la rubrique « Incidences fiscales
fédérales canadiennes ») est présenté entierement sous réserve du texte intégral de la rubrique
« Incidences fiscales fédérales canadiennes ».

Le porteur résident sera généralement tenu d’inclure dans son revenu aux fins de I’imp6t pour
toute année le montant du revenu net et des gains en capital imposables nets du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint qui lui a été payé ou qui lui est payable (incluant les distributions
réinvesties) dans I’année. Les distributions non imposables du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint (sauf la partie non imposable des gains en capital nets réalisés du Fonds Innovateurs
Webh3 Ninepoint) versées ou payables a un porteur résident au cours d’une année d’imposition,
comme un remboursement de capital, viendra réduire le prix de base rajusté des parts FNB du
porteur résident. Dans la mesure ou le prix de base rajusté pour un porteur résident serait par
ailleurs inférieur a zéro, le montant négatif sera réputé constituer un gain en capital réalisé par
le porteur résident, et le prix de base rajusté de la part FNB pour le porteur résident sera égal a
zéro par la suite. Les pertes du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne peuvent pas étre
attribuées a un porteur de parts ni étre traitées comme une perte des porteurs de parts du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint. A I’occasion de la disposition réelle ou réputée d’une part, y
compris I’échange ou le rachat d’une part, un gain en capital est généralement réalisé (ou une
perte en capital subie) par le porteur résident dans la mesure ou le produit de disposition de la
part FNB est supérieur (ou est inférieur) au total du prix de base rajusté de la part FNB pour le
porteur résident et de tous frais de disposition raisonnables.

La déclaration de fiducie exige que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint distribue son revenu
net et ses gains en capital réalisés nets, s’il en est, aux porteurs de parts pour chaque année
d’imposition de facon a ne pas avoir d’imp6t sur le revenu ordinaire a payer pour
I’année d’imposition.

Chaque investisseur devrait consulter son propre conseiller en fiscalité pour obtenir un avis
quant aux incidences fiscales d’un investissement dans les parts FNB. Voir « Incidences
fiscales fédérales canadiennes ».

De Iavis de McCarthy Tétrault S.E.N.C.R.L., s.r.l., pourvu que le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint soit admissible a titre de « fiducie de fonds commun de placement » au sens de la
LIR ou que les parts FNB soient cotées a une « bourse de valeurs désignée » au sens de la LIR
(qui comprend la TSX), les parts FNB constitueront un placement admissible pour des régimes
enregistrés. Les titulaires de CELI, de REEI ou de CELIAPP, les rentiers de REER ou de FERR
et les souscripteurs de REEE devraient consulter leurs propres conseillers en fiscalité pour
s’assurer que les parts FNB ne constituent pas un « placement interdit » pour I’application de
la LIR dans leur situation particuliére. Voir « Incidences fiscales fédérales canadiennes - Statut
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.



Gestionnaire :

Promoteur :

Auditeur :

Dépositaire :

Agent chargé de
la tenue des
registres et
agent des
transferts :

Administrateur :

Modalités d’organisation et de gestion

Partenaires Ninepoint LP agit a titre de fiduciaire, de gestionnaire et de promoteur du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint. Le bureau principal du gestionnaire est situé au Royal Bank
Plaza, Tour Sud, 200, Bay Street, bureau 2700, C.P. 27, Toronto (Ontario) M5J 2J1. Voir
« Modalités d’organisation et de gestion — Le fiduciaire, gestionnaire et promoteur du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint ».

Le gestionnaire peut étre considéré comme un promoteur du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint au sens de la Iégislation en valeurs mobiliéres applicable pour avoir pris I’initiative
de constituer le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Voir « Modalités d’organisation et de
gestion — Le fiduciaire, gestionnaire et promoteur du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ».

L’auditeur indépendant de Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est Ermst &
Young s.r.l./S.E.N.C.R.L., comptables agréés et experts-comptables autorisés a Toronto
(Ontario). Voir « Modalités d’organisation et de gestion — L’auditeur ».

Compagnie Trust CIBC Mellon (le « dépositaire »), a son siege social de Toronto, en Ontario,
agira en qualité de dépositaire des éléments d’actif du Fonds d’innovation Ninepoint Web3
conformément a la convention de services de dép6t et assure la garde de ces éléments d’actif.
Le dépositaire a le droit de recevoir des honoraires du gestionnaire de la maniére prévue a la
rubrique « Frais et charges payables par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint » et de se faire
rembourser certains frais raisonnables qu’il a ddment engagés dans le cadre des activités de
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Le dépositaire peut nommer un ou plusieurs sous-
dépositaires au besoin avec le consentement du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
conformément au Réglement 81-102. Voir « Modalités d’organisation et de gestion
— Le dépositaire ».

Compagnie Trust TSX (I’« agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts »),
a ses bureaux principaux de Toronto, est I’agent chargé de la tenue des registres et agent des
transferts relativement aux parts FNB aux termes d’une convention relative a I’agent chargé
de la tenue des registres et agent des transferts intervenue le 19 janvier 2021, dans sa version
modifiée de temps a autre. L’agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts est
établi a Toronto, en Ontario. Voir « Modalités d’organisation et de gestion — L’agent chargé
de la tenue des registres et agent des transferts ».

Société de services de titres mondiaux CIBC Mellon (I’« administrateur »), a ses bureaux
principaux de Toronto, a été nommée administrateur du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
et est chargé du calcul de la VL et de la VL par part FNB, de la facon décrite a la rubrique
« Calcul de la valeur liquidative ».



SOMMAIRE DES FRAIS

Le tableau qui suit présente un sommaire des frais et charges payables par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, qui
réduiront par conséquent la valeur de I’investissement du porteur de parts dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.
Tous les frais sont assujettis aux impdts et aux taxes exigibles et futurs. Pour plus de détails, voir « Frais et charges ».

Frais et charges payables par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint

Honoraires de Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint versera des honoraires de gestion annuels (les

gestion : « honoraires de gestion ») au gestionnaire pour son mandat de fiduciaire et de gestionnaire
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint correspondant a 0,70 % de la VL du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint, calculés quotidiennement et payables mensuellement a terme échu, taxes
applicables en sus.

Le gestionnaire peut, a son gré, convenir de demander des honoraires de gestion réduits pour
certains porteurs de parts par rapport aux honoraires de gestion que le gestionnaire aurait par
ailleurs le droit de recevoir du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, étant entendu que la
différence entre les honoraires par ailleurs exigibles et les honoraires réduits est distribuée
périodiquement par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint aux porteurs de parts visés a titre de
distribution des honoraires de gestion (les « distributions d’honoraires de gestion »). Toute
réduction dépendra d’un certain nombre de facteurs, notamment le montant investi, la VL du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et le volume prévu d’activité des comptes. Les
distributions d’honoraires de gestion seront payées d’abord sur le revenu net du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint, puis sur les gains en capital du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint et, par la suite, sur le capital. Voir « Frais et charges — Honoraires de gestion ».

Charges En plus des honoraires de gestion, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint paiera toutes les

opérationnelles :  charges ordinaires engagées dans le cadre de son exploitation et de son administration. A moins
que le gestionnaire n’y renonce ou ne les rembourse, et sous réserve de I’observation du
Reglement 81-102 sur les fonds d’investissement (le « Reéglement 81-102 »), il est prévu que
les charges du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint comprendront, selon le cas, notamment :
les frais et charges associés a I’exécution des opérations a I’égard de I’investissement du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint dans ses éléments d’actif du portefeuille; les honoraires d’audit;
les honoraires payables aux tiers fournisseurs de services; les charges du fiduciaire et du
dépositaire, y compris les honoraires payables au dépositaire; les frais d’évaluation, de
comptabilité et de tenue de livres; les frais juridiques; les frais liés a la préparation et au dép6t
de prospectus; les frais liés a la remise des documents aux porteurs de parts du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint; les droits et frais d’inscription et les autres frais et charges
d’administration engagés relativement aux obligations d’information continue; les frais et
charges liés a la préparation des communications de I’information financiére et des autres
rapports et les frais et charges découlant de I’observation de I’ensemble de la Iégislation, de la
réglementation et des politiques applicables; les droits de dépot; les frais d’intéréts et frais
bancaires connexes; les charges extraordinaires; les frais de communication de rapports aux
porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et les frais de signification; les
honoraires de I’agent des transferts et agent chargé de la tenue des registres; les honoraires et
charges des membres du comité d’examen indépendant (le « CEI »); les charges liées & la
conformité au Reglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant des fonds
d’investissement (le « Réglement 81-107 »); les frais et charges liés au vote par procuration
d’un tiers; les primes de I’assurance des administrateurs et des dirigeants pour les membres du
CEl; les impdts sur le revenu; I’ensemble des taxes de vente applicables; les frais et
commissions de courtage; et les retenues d’impdt. Ces charges comprendront également les
frais de toute action, poursuite ou autre instance dans le cadre ou a I’égard de laquelle le
gestionnaire, le dépositaire, le CEI ou leurs dirigeants, administrateurs, employés, consultants
ou mandataires respectifs ont droit & une indemnité de la part du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint.
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Voir « Frais et charges — Charges opérationnelles » et « Modalités d’organisation et de
gestion — Le fiduciaire, gestionnaire et promoteur — Frais et charges payables directement par
les porteurs de parts ».

Frais de rachat : Un montant dont le gestionnaire et le courtier désigné ou un courtier du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint peuvent convenir peut étre imputé par le gestionnaire, a sa discrétion, pour le
compte du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, au courtier désigné et/ou aux courtiers pour
compenser certains frais d’opération, notamment les frais de courtage, les commissions et les
autres frais et dépenses liés a I’émission de parts FNB a ce courtier désigné et/ou ce courtier et
au rachat de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint par ce courtier désigné et/ou ce
courtier (les « frais de rachat »). Le gestionnaire publiera les frais de rachat actuels, le cas
échéant, sur son site Web, a I’adresse www.ninepoint.com. Ces frais ne s’appliquent pas aux
porteurs de parts qui achéetent et vendent leurs parts FNB par I’intermédiaire de la TSX.

Voir « Frais et charges — Frais de rachat ».

Rendements Le tableau suivant présente le ratio des frais de gestion (« RFG ») et le ratio des frais
annuels, ratio d’opération (« RFO ») des parts FNB de la date de création du Fonds Innovateurs Web3
des frais de Ninepoint au 31 décembre 2023.
gestion et ratio Taux annuel (en % de la valeur du FNB)
des frais 20219 20229 2023
d’operation : Rendements - -64,1 % 126,7 %
annuels
RFG 1,45 % 1,45 % 1,29 %
RFO 0,00 % 0,00 % 0,17 %

1) Le RFG, le RFO et le rendement annuel du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint (auparavant appelé FNB
Ninepoint Bitcoin) avant la modification des objectifs de placement.
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APERCU DE LA STRUCTURE JURIDIQUE DU FONDS D’INNOVATEURS WEB3 NINEPOINT

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint (« Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ») est une fiducie de fonds
commun de placement de remplacement au sens du Réglement 81-102 sur les fonds d’investissement (le
« Réglement 81-102 ») créé sous le régime des lois de la province d’Ontario. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
a été initialement établi en tant que fiducie de placement a capital fixe (« Fiducie Bitcoin ») sous le régime des lois
de I’Ontario et a été converti en un fonds négocié en bourse en date du 6 mai 2021 (la « conversion »). Le
20 avril 2023, les porteurs de parts ont approuvé, entre autres choses, le remplacement des objectifs de placement du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint alors en vigueur par les objectifs de placement actuellement en vigueur (la
« modification des objectifs de placement »). La modification des objectifs de placement a pris effet le 31 mai 2023.
Dans le cadre de la modification des objectifs de placement, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a changé sa
dénomination « FNB Ninepoint Bitcoin » et I’a remplacée par « Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

Bien que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint soit un organisme de placement collectif aux termes de la
législation en valeurs mobiliéres de chacune des provinces et de chacun des territoires du Canada, certaines
dispositions de la législation en valeurs mobilieres canadienne applicables aux organismes de placement collectif
classiques ne s’appliquent pas au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint parce que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
est un « OPC alternatif » au sens du Réglement 81-102. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est assujetti aux
restrictions et aux pratiques prévues par la législation en valeurs mobiliéres canadienne applicable aux OPC alternatifs,
y compris le Réglement 81-102, et est géré conformément a ces restrictions, sauf sous le régime des dispenses par
ailleurs prévues par les autorités canadiennes en valeurs mobiliéres.

Les parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint (les « parts FNB » et chacune une « part FNB ») sont
émises et vendues de fagon continue et il n’y a aucun nombre maximal de parts FNB qui peuvent étre émises. Les
investisseurs peuvent avoir a payer des frais de courtage usuels pour acheter ou vendre des parts FNB. Les parts FNB
sont achetées et vendues en dollars canadiens et en dollars américains.

Le siege social du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et du gestionnaire est situé au Royal Bank Plaza, Tour
Sud, 200, Bay Street, bureau 2700, C.P. 27, Toronto (Ontario) M5J 2J1.

Le tableau qui suit présente la dénomination compléte du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ainsi que le
symbole boursier :

Dénomination du Fonds Devise Symbole boursier
Innovateurs Web3
Ninepoint

Fonds Innovateurs Web3 $US TKN.U
Ninepoint

Fonds Innovateurs Web3 $CA TKN
Ninepoint

OBJECTIFS DE PLACEMENT
Les objectifs de placement du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint consistent a offrir aux porteurs de parts
une appréciation du capital grace a des placements dans un portefeuille diversifié composé principalement d’actions
et de titres rattachés a des actions de sociétés qui exposent les investisseurs aux technologies émergentes telles que le
Wehb3, une version d’Internet qui exploite les chaines de blocs et les actifs numériques.
STRATEGIES D’INVESTISSEMENT

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint vise a atteindre son objectif de placement grace a des placements
dans un portefeuille diversifié composé principalement d’actions et de titres rattachés a des actions de sociétés cotées
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en bourse qui optimisent le Web3 et les technologies connexes pour opérer une transformation de leurs entreprises et
obtenir un avantage concurrentiel dans leurs marchés et secteurs respectifs.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint investit indirectement dans des actifs numériques qui offrent une
exposition directe a la technologie Web3 grace a des placements dans des titres de FNB canadiens de cryptomonnaie.
Au plus 30 % de I’actif de Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sera investi dans des titres de FNB canadiens de
cryptomonnaie. Le gestionnaire cherche a obtenir de I’information unique sur les principales sociétés qui utilisent ces
technologies dans un éventail de secteurs d’activité. Le gestionnaire sélectionne les titres pour le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint par la combinaison d’analyses quantitative et qualitative, en focalisant sur plusieurs
facteurs, comme I’évaluation des mérites du personnel clé, la maniere dont ce personnel clé intégre le Web3 et les
technologies émergentes, et d’évaluation.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est géré activement, et le gestionnaire surveille le rendement des
placements et ajuste le portefeuille en conséquence en fonction de plusieurs facteurs, dont les fondamentaux
commerciaux sous-jacents, I’évolution de la position sur le marché, la liquidité et I’innovation du marché. Le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint peut investir, a I’appréciation du gestionnaire, dans des actions et des titres rattachés a
des actions de petites, moyennes et grandes sociétés par actions.

Le gestionnaire surveille également I’environnement macroéconomique pour déceler les risques ou les
occasions possibles et revoit régulierement le portefeuille et y apporte des ajustements au besoin pour bien positionner
le portefeuille et assurer sa réussite a long terme. Le portefeuille du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sera diversifié
par des titres d’un émetteur d’au plus 10 % de la valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, sauf si le
Reglement 81-102 le permet autrement. Le gestionnaire tient également compte de la liquidité d’un titre avant
d’investir. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’a pas de restrictions géographiques a I’égard de ses placements.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’aura pas recours a I’effet de levier. Le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint peut utiliser des options inscrites a la cote et aura la capacité de couvrir le risque de change a I’appréciation
du gestionnaire.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut également :

e détenir des FNB canadiens de cryptomonnaie, a condition qu’un maximum de 30 % des actifs du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint soit investi dans des titres de FNB canadiens de
cryptomonnaie

e détenir jusqu’a 100 % de I’actif du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint en espéces, en instruments
de marché monétaire a court terme ou en d’autres équivalents a tout moment, y compris
conformément au Reglement 81-102, dans d’autres fonds d’investissement gérés par le
gestionnaire dans lesquels la totalité ou une partie de leurs actifs est investie en espéces ou en
d’autres équivalents, pour gérer la trésorerie en fonction des perspectives du marché des secteurs
dans lesquels ces sociétés exercent leurs activités;

e investir dans des sociétés fermées et dans d’autres actifs non liquides conformément au
Reglement 81-102;

o effectuer des opérations de prét, de mise en pension de titres et des prises en pension de titres,
comme le permet le Réglement 81-102, pour générer un revenu supplémentaire. »
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APERCU DU SECTEUR DANS LEQUEL LE FONDS INNOVATEURS WEB3 NINEPOINT INVESTIT
Sommaire

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint réalise des placements selon ses objectifs de placement et ses
stratégies de placement. Voir « Objectifs de placement » et « Stratégies de placement ».

Toutes les quelques décennies, un ensemble de technologies convergent pour reconfigurer I’économie mondiale et
I’ordre des affaires humaines. Ce phénomene a été observé avec I’Internet, une convergence de réseaux de contenu,
d’informatique et de télécommunications qui a permis aux utilisateurs d’étre partout en méme temps. Auparavant, ce
phénomeéne a été observé avec les générateurs d’énergie, les réseaux électriques et I’lampoule électrique qui a permis
une production 24 heures sur 24 et 7 jours sur 7.

Aujourd’hui, le gestionnaire estime que plusieurs technologies révolutionnaires émergent simultanément :

e L’intelligence artificielle générative (« 1A ») et les grands modéles linguistiques comme ChatGPT rendent
les personnes et les entreprises plus créatives et plus actives et libérent de nouvelles capacités dans
I’économie. L’IA donne aux ordinateurs une intention. L’IA permet aux ordinateurs d’acquérir des
connaissances, de raisonner, de planifier et de comprendre. Grace a I’lA, les ordinateurs ne sont plus limités
a la simple recherche d’informations ou au traitement et au stockage de données. Si les ordinateurs atteignent
leur potentiel, ils pourraient étre en mesure d’effectuer des taches comme les étres humains, mais avec plus
d’autonomie, de rapidité et de précision. Le gestionnaire estime que cela aura une incidence importante sur
I’économie mondiale et sur les entreprises.

e Les chaines de blocs permettent aux particuliers et aux entreprises de déplacer et de stocker de la valeur,
d’automatiser des processus commerciaux complexes et de sécuriser les transactions de pair a pair en ligne
sans intermédiaire. Les chaines de blocs peuvent étre considérées comme le premier support numérique de
la valeur - un moyen pour les particuliers, les entreprises et d’autres entités de réaliser des transactions, de
coordonner le mouvement de la valeur et de créer de la richesse dans I’économie.

e L’Internet des objets (« 1dO ») relie les objets du quotidien — des sonnettes de porte et thermostats aux
véhicules autonomes et capteurs routiers — aux centres de données, formant ainsi un réseau intelligent pour
notre monde connecté. Le gestionnaire estime que la prochaine ére d’appareils connectés sera plus poussée
et que les appareils connectés seront des machines ayant la capacité de penser et capables d’effectuer
des transactions.

o Les réalités augmentée et virtuelle (connues ensemble sous le nom de réalité élargie (« XR »)) transforment
le Web bidimensionnel d’aujourd’hui en un Web spatial intégré a notre environnement naturel. Pendant des
décennies, le Web a été un support bidimensionnel, accessible sur un ordinateur ou un téléphone intelligent.
Le gestionnaire estime que la prochaine ere du Web sera tridimensionnelle, intégrée a notre monde naturel
et s’étendra a de nouvelles frontieres, telles que le métavers.

Ces technologies ne sont pas distinctes mais liées entre elles. Tout comme la définition du terme Internet
s’est élargie depuis sa définition initiale d’interconnexion pour décrire une ére comprenant de nombreuses
technologies, modeles commerciaux et comportements sociaux, le terme Web3 évolue pour caractériser une ére
composée du groupe de technologies énumérées ci-dessus, avec de nouveaux modeles et comportements. Ceux-cCi
définiront la prochaine ére de I’Internet, appelée Web3. Le Web1 s’appelait le soi-disant « Web en mode lecture »,
une maniere de consommer de I’information numériquement. Statique et primitif selon les normes actuelles, il
s’agissait néanmoins d’une percée majeure qui démocratisait I’accés a I’information pour les personnes dotées d’une
connexion Internet. Le Web2, ou le Web en mode lecture-écriture, a été concu sur la réussite précoce du Webl. Dans
le Web2, le Web est devenu non seulement un support pour la présentation de I’information, mais aussi un puissant
outil de communication et de collaboration en ligne. Si le Web1 a démocratisé I’acces a I’information, le Web2 a,
quant a lui, démocratisé la publication accessible a tous les utilisateurs d’Internet et a, de ce fait, inauguré I’ére du
contenu généré par I’utilisateur. Le Web2 a eu des incidences sur de nombreux secteurs d’activité, comme les médias
et le commerce de détail, mais les données et la valeur générées en ligne par les utilisateurs ont été largement stockées
par des intermédiaires, notamment des sociétés de services financiers et des entreprises de technologie, qui sont
devenus les gardiens de I’économie numérique, par I’instauration de péages et le freinage de I’innovation, empéchant
ainsi le Web d’atteindre son plein potentiel, peut-&tre jusqu’a présent.
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Le Web3, le « Web en mode lecture-écriture-détention » est un Internet décentralisé destiné a permettre aux
utilisateurs d’échanger en toute sécurité des biens comme de I’argent, des titres, de la propriété intellectuelle et de I’art
en privé et de pair-a-pair. Le Web3 a le potentiel d’étre plus équitable, privé, décentralisé et résilient et d’étre un
systeme plus inclusif pour les interactions économiques et sociales qui donnera plus de pouvoir aux individus, aux
entrepreneurs, aux créateurs et aux entreprises. Le gestionnaire estime que ce potentiel pourrait étre atteint grace a
I’utilisation par le Web3 de la technologie de chaine de blocs, le premier support numérique de valeur ou il est possible
de déplacer, de stocker et de gérer des actifs numériques, et I’intersection avec d’autres technologies de pointe de I’ére
numérique, notamment I’lA, I’ldO et la réalité élargie (XR).

Dans une vision du Web3 de I’Internet, les individus possédent leurs propres données et leurs propres
identités numériques dans des portefeuilles numériques et décident de la maniére dont ces données sont utilisées ou
monétisées. Le gestionnaire estime que le Web3 peut réimaginer de nombreuses entreprises et industries, transformer
I’argent et les marchés, rétablir les droits de propriété numériques et introduire de nouveaux types d’actifs connus sous
le nom de jetons, qui devraient créer de I’innovation dans I’économie.

Comme pour les périodes antérieures d’Internet, le gestionnaire s’attend a ce que le Web3 devienne une
technologie incontournable pour les entreprises. A mesure que I’utilisation du Web3 se répand, les investisseurs
peuvent profiter de la hausse pour investir dans des actions de sociétés ouvertes et d’autres titres cotés en bourse qui
offrent une exposition aux organisations les plus dynamiques dans ce domaine.

Schéma 1 : Le Web et I’Internet entrent dans une nouvelle ere

WEB1 WEB2 WEB3
== . B

;

=] 7
] f |
Web Web Web
en mode lecture en mode lecture-écriture en mode lecture-écriture-détention

Avantages du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint

Le gestionnaire estime que les porteurs de parts bénéficieront des avantages suivants en investissant dans le
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint :

(1) Méthode commode d’obtention d’une exposition au Web3 : Les objectifs et stratégies de placement du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint offrent une diversification en offrant aux porteurs de parts une exposition
a I’innovation généralisée dans les chaines de bloc, I’lA, I'ldO et la XR, collectivement les technologies a la
base du Web3. Cette stratégie donne aux porteurs de parts un acces a un univers d’investissement beaucoup
plus vaste, tout en demeurant fortement axée sur I’innovation en matiere d’actifs numériques et de chaines
de bloc.

(2)  Univers d’investissement en expansion : De plus en plus de sociétés de premier plan dans le secteur des actifs
numériques et du Web3 ont été inscrites a la bourse ou prévoient de le faire, et le gestionnaire estime que cette
tendance se poursuivra. Dans ce contexte, I’univers d’investissement s’élargit et s’approfondit dans différents
secteurs. Le gestionnaire estime qu’il devrait s’agir d’un vent arriere pour le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, dont les objectifs et les stratégies de placement le positionnent sur la voie de la réussite a long terme.
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3)

(4)

Q)

(6)

Exposition d’actifs numériques, y compris le bitcoin et Ethereum : Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
peut détenir indirectement des bitcoins et de I’Ether (le jeton natif de Ethereum) par I’intermédiaire d’autres
fonds canadiens cotés en bourse et peut également obtenir une exposition importante a I’innovation en matiéere
d’actifs numériques par I’intermédiaire de sociétés cotées en bourse qui exercent leurs activités entierement
dans ce domaine. Le gestionnaire estime toujours que le bitcoin est un élément de base de tout portefeuille du
Web3 et que I’approche du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint lui confére une exposition optimale a I’actif
sous-jacent.

Exposition a I’adoption du Web3 par les entreprises : Les objectifs de placement du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint lui permettent d’investir dans des sociétés de premier plan qui exploitent le Web3 et les
technologies connexes pour transformer leur secteur ou leur entreprise. Comme ce fut le cas aux premiéres
époques du Web ayant révélé une nouvelle valeur économique pour les entreprises désireuses de voir le
potentiel du Web, le gestionnaire estime que le Web3 offrira également de la valeur aux entreprises de
premier plan.

Position unique au Canada : Le Ninepoint Digital Asset Group est un chef de file dans la recherche et I’étude
des transformations des actifs numériques depuis des années. Le Web3 est au cceur des préoccupations du
gestionnaire depuis 2021.

Gestionnaire chevronné affichant un excellent bilan en matiére d’actifs non traditionnels et alternatifs :
Le gestionnaire posséde une longue et fructueuse expérience en matiére de lancement de solutions de placement
négociées en bourse qui offrent aux investisseurs une exposition a des catégories d’actifs nouvelles
ou émergentes.

Apercu du secteur du Web3

Principes du Web3:

i)

i)

i)

Propriété : Les actifs numériques, ou « jetons », donnent aux utilisateurs d’Internet un intérét économique
dans leur existence numérique et leur accordent des droits de propriété en ligne pour que deux ou plusieurs
personnes puissent négocier de pair-a-pair sans intermédiaire. Les sites Web sont considérés comme des
conteneurs d’information, tandis que les jetons peuvent étre considérés comme des conteneurs de valeur. 1l
existe donc un nombre quasi infini de jetons différents représentant la propriété de n’importe quelle chose,
allant de I’argent aux actions, en passant par I’art, les objets de collection, les données, les actifs naturels et
bien d’autres choses encore. Voir « Apercu du secteur dans lequel le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
investit — Jetons ».

Commerce : Le Web3 est activé par des chaines de blocs, un support numérique de valeur. Grace aux
nouveaux actifs numériques a leur disposition, les innovateurs peuvent réinventer de nombreux modeles
d’entreprise et marchés grace a cette technologie, dans un éventail de secteurs, allant des services financiers
aux secteurs culturels. Par exemple, dans le secteur des services financiers, la finance décentralisée (ou
« FiDé ») repense de nombreux marchés financiers traditionnels tels que les préts, le commerce, le
financement et le déplacement et le stockage de valeur, tandis que les cryptomonnaies stables, les actifs
numériques garantis par des monnaies fiduciaires dégagent des milliers de milliards de dollars de valeur par
an dans les transactions sur des chaines de blocs comme Ethereum?. Dans les secteurs culturels, les INF
(jetons non fongibles) permettent aux créateurs de monétiser leur art et de se connecter avec leurs adeptes.

Identité : Dans le Web2, les utilisateurs d’Internet créent des données, mais ils n’en sont pas propriétaires,
ce qui peut créer des obstacles a la monétisation des données. Au lieu de cela, ces données sont monétisées
par des agrégateurs de données comme les sociétés de médias sociaux qui les remanient et les reconditionnent
pour les annonceurs. La publicité est devenue I’un des grands modeles d’entreprise du Web2, au détriment
de la confidentialité et de I’expérience utilisateur. Le gestionnaire estime que les données sont I’une des
catégories d’actifs les plus importantes de I’ére numérique, mais, jusqu’a présent, les utilisateurs n’ont que

1

State of the USDC Economy, publié par Circle, 2022, page 8. [en anglais]
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peu de moyens de les protéger et de les utiliser a leur propre avantage. Dans le Web3, les individus sont
propriétaires de leurs propres données et peuvent les utiliser comme identifiants, créant une
identité autonome.

Gouvernance : De nombreux produits et services du Web3 conférent aux utilisateurs la propriété de ces
produits et services au moyen d’un jeton. La propriété aligne les intéréts des utilisateurs sur les produits dont
ils dépendent. Les utilisateurs peuvent également détenir un intérét économique et ce droit leur donne un
droit de regard sur la gouvernance de ces plateformes. Par exemple, dans la FiDé, les premiers utilisateurs
d’applications comme Compound, Uniswap et d’autres ont été récompensés pour leur contribution au
développement de I’utilité de ces applications par I’obtention d’un jeton. Le gestionnaire estime que le Web3
étend la maxime de la Silicon Valley selon laquelle il faut partager les avantages et les appliquer globalement
aux utilisateurs des applications du Web3 pour attirer les meilleurs talents.

Exemples de technologies du Web3 :

i)

i)

Jeton : Le jeton s’entend de la catégorie d’actif natif du Web3 et du chainon essentiel de nombreuses
applications et services du Web3. Les jetons entrent dans différentes catégories, comme les jetons fongibles
et les jetons non fongibles (« INF »), ou un élément fongible s’entend d’un élément qui peut facilement étre
remplacé par d’autres du méme type, tandis qu’un JNF s’entend d’un bien numérique unique, dont on peut
prouver qu’il est unique et distinct, qui n’est donc ni fongible ni interchangeable. Bien que les JNF soient
généralement associés a I’art et a d’autres objets de collection rares, ils sont également utiles pour exprimer
des contrats et des accords sur mesure.

Portefeuilles numériques : Les portefeuilles s’entendent d’un des principaux moyens utilisés par les
utilisateurs du Web3 pour communiquer avec les applications. La plupart des portefeuilles sont des logiciels
libres qui générent une clé publique ou une collection de clés publiques dont le fonctionnement est, en fait,
le méme que celui d’un numéro de compte d’un utilisateur. Le déplacement d’un jeton comme le Bitcoin ou
I’Ether hors d’un portefeuille requiert une clé privée. Lorsque cette clé privée est jumelée a la clé publique,
elle donne a I’ utilisateur la possibilité de déverrouiller le Bitcoin ou I’Ether et de le déplacer ou de le dépenser.
Cette combinaison de la paire de clé privée et de clé publique s’appelle la « signature » d’une transaction.
Toutefois, bien qu’une clé publique puisse étre déterminée par sa clé privée correspondante, une clé publique
ne peut pas étre utilisée pour découvrir la clé privée. En ce sens, une clé privée ressemble & un mot de passe
treés fort. D autres types de portefeuilles comprennent des portefeuilles a signature multiple, ot un ensemble
d’utilisateurs doit signer une transaction pour débloquer les fonds.

Algorithmes de consensus : Les jetons sont considérés comme précieux, car la rareté numérique peut étre
programmeée dans des chaines de blocs. Un jeton ne peut pas exister a deux endroits en méme temps. Pour
qu’un réseau n’ait qu’un seul état a un moment donné, tous les membres du réseau doivent étre d’accord sur
cet état.

Cela se fait par le biais d’algorithmes de consensus qui sont utilisés pour parvenir a un accord sur I’état d’un
systeme distribué sans qu’il soit nécessaire de disposer d’une autorité centrale. Les deux principaux types
d’algorithmes de consensus sont i) la preuve de travail et ii) la preuve d’enjeu. Les algorithmes de preuve de
travail exploitent la puissance informatique d’un grand réseau décentralisé pour valider les transactions et
mettre a jour la chaine de blocs. Les algorithmes de preuve d’enjeu reposent sur les détenteurs existants
d’actifs pour garantir leur valeur a un réseau. L’intégrité des détenteurs leur assure une récompense, tandis
que leur sapement du réseau pourrait entrainer la perte des actifs qu’ils ont misés (ce processus s’appelle le
« slashing »).

Contrat intelligent : Un contrat intelligent s’entend d’un type particulier d’accord qui remplace la logique
d’un contrat traditionnel par un logiciel autoexécutant fonctionnant sur une chaine de blocs. Les innovateurs
du Web3 remplacent la logique commerciale des accords traditionnels par des contrats intelligents, et cette
pratique a une incidence dans de nombreux secteurs. Par exemple, dans les secteurs de I’art et d’autres
secteurs culturels, les artistes peuvent vendre leur ccuvre comme un jeton, appelé « JNF », et recevoir un flux
de redevances payées par contrat intelligent chaque fois que cette ceuvre d’art est revendue.
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V) Organisations autonomes décentralisées et applications décentralisées : Une organisation autonome
décentralisée (OAD) s’entend d’un nouvel outil natif de I’Internet qui met en commun les ressources et
coordonne les compétences et les talents pour créer quelque chose de valeur, comme un projet de code source
libre comme Linux, mais doté d’un moyen de rémunérer équitablement les contributeurs. Selon DappRadar,
il existe plus de 16 000 applications décentralisées sur les différents réseaux de chaines de blocs?. Il existe
plusieurs catégories d’applications décentralisées, notamment celles de la finance (FiDé), des jeux, des
services sociaux, de la chaine d’approvisionnement, de I’identité, dont chacune d’elles fournit des cas
d’utilisation différenciée de maniére décentralisée. Les portefeuilles actifs uniques quotidiens (Daily unique
active wallets, ou UAW) qui interagissent avec des applications décentralisées ont augmenté de 124 % par
rapport au dernier exercice en 2023 pour atteindre 4,2 millions; cette mesure UAW s’est établie a 1,58 million
en 2021 et a 2,37 millions en 20223, Le gestionnaire estime que cette situation illustre une augmentation
considérable de la demande d’applications décentralisées, et la résilience des développeurs a créer des offres
de grande qualité dans des conditions baissiéres, qui se sont historiquement révélées étre composées de
générateurs d’applications orientés vers le long terme qui cherchent a fournir de la valeur plutdt que de
chercher & obtenir un gain monétaire rapide dans des marchés haussiers.

Jetons

De plus en plus d’entreprises exploitent des actifs numériques, également appelés jetons, pour ouvrir de
nouveaux marchés, créer de nouveaux produits et services et atteindre des clients. Le gestionnaire estime que le terme
cryptomonnaie est mal choisi, car la plupart des actifs numériques n’essaient pas d’étre des monnaies au sens classique
du terme « moyen d’échange », « réserve de valeur » et « unité de compte ». Alex Tapscott, directeur général de
Ninepoint Digital Asset Group, a développé et mis a jour périodiquement la taxonomie des jetons, représentée ci-
dessous. La vaste recherche et I’expertise du gestionnaire concernant les actifs numériques et le Web3 ont été illustrées
dans son rapport de recherche conjoint avec le Blockchain Research Institute intitulé « Digital Asset Revolution »
[en anglais].

Schéma 2 : Taxonomie des jetons du Web3

MOTEUR DE CROISSANCE : LA TOKENISATION DES ACTIFS

] 4 6

Jetons de protocole Jetons d'Oracle Jetons de titres

1 3 5 7
Jetons de
Cryptomonnaies gouvernance et
d'utilité

Jetons Jetons de bourse
d'interopérabilité centralisée

2 Classement DappRadar [en anglais]
% Rapport sur I'industrie de DappRadar 2023 [en anglais]

18


https://dappradar.com/rankings
https://dappradar.com/blog/dapp-industry-report-2023-defi-nft-web3-games

Themes relatifs au placement sur le marché public du Web3

Les technologies du Web3 s’intégrent de plus en plus dans le fonctionnement interne de nombreuses
entreprises de premier plan, notamment il est illustré ci-dessous :

Schéma 3 : Thémes relatifs au placement sur le marché public du Web3

Themes relatifs au placement du Web3

1. Plal dacifs numériques Nous pensons que les protocoles de base d'Ethereum et de Bitcoin seront

7 fondamentaux pour le Web3 et sont donc un élément de base de notre stratégie via
des FNB de cryptomonnaie canadiens cotés.
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+ - . . -
2. Chaines de blocs + 1A libre, et non pas cloisonné dans les mains des géants du WebZ.
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Les joueurs de jeux vidéo sont déja habitués & payer pour des biens
5. Jeux g - .
numérigues. Avec la chaine de blocs, ils peuvent les posséder.
6. Mét R Nous pensons que le métavers est une nouvelle frontiére économique et

qu'il existe plusieurs possibilités de l'exploiter sur le marché public.

Nous pensons que plusieurs bourses, entreprises de technologie financiére
et néo-bangues apporteront de la valeur au Web3 et en bénéficieront a leur
tour.

7. Voies dentrée et de
sortie

Web3 dans les secteurs de la finance et des paiements

La FiDé cherche a poursuivre sa quéte actuelle de devenir le systeme financier de la nouvelle économie
numérique et de I’Internet dans sa nouvelle conception des services financiers, de pair-a-pair et en ligne, de maniére
ouverte et plus accessible, en particulier pour ceux qui n’ont pas accés aux services financiers traditionnels. La FiDé
est mondiale, efficace sur le plan du capital, de pair-a-pair et numériqguement native. De la méme maniere que les
téléphones cellulaires ont permis a des milliards de personnes de surmonter les téléphones fixes, le gestionnaire estime
que la FiDé pourrait en faire de méme pour les banques traditionnelles et les autres intermédiaires. Au cours des
dernieres années, la FiDé a connu une explosion d’innovation qui, selon le gestionnaire, a créé des milliards de dollars
de valeur; au début de I’année 2020, le nombre total d’utilisateurs de la FiDé dans le monde était d’environ 109 000,
contre 1,31 million au début de I’année 2021, 4,96 millions au début de I’année 2022 et 6,65 millions au début
de ’année 2023*. Statista prévoit que le nombre d’utilisateurs de la FiDé a I’échelle mondiale atteindra 22 millions
d’ici 2028°.

De plus, la valeur totale verrouillée (« VTV ») pour la totalité des projets de la FiDé dans les contrats
intelligents s’établit actuellement a pres de 107 milliards de dollars, soit une baisse de 41 % par rapport a son record
historique de 180 milliards de dollars établi en décembre 20215, La capitalisation boursiére de la FiDé, exprimée en
pourcentage du marché mondial de la cryptomonnaie, s’est établie a pres de 7 % au début de I’année 2022, et a la fin
de mai 2024 elle était établie a environ 4 %; cette mesure était inférieure a 1 % au début de I’année 20207. Le
gestionnaire estime que ces statistiques révelent une tendance réelle et positive a I’adoption par I’utilisateur de la FiDé
et mettent en évidence I’immense valeur stockée dans ces projets. A ce titre, le gestionnaire estime que le potentiel de
la FiDé est profond et perturbe le statu quo; repenser par ailleurs la fagon dont le financement fonctionne sans

4 Utilisateurs FiDé selon Statista [en anglais]

S Utilisateurs FiDé a I’échelle mondiale selon Statista [en anglais]
6 DeFil lama [en anglais]

" Dominance de la FiDé selon The Block [en anglais]
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intermédiaire ni plateforme pourrait selon le gestionnaire accaparer les entreprises qui n’innovent pas, ne s’adaptent
pas et n’adoptent pas la technologie de la FiDé.

Web3 : L’émergence de I’l A et intersection avec les chaines de blocs

Schéma 4 : L’intersection des chaines de blocs et de I’l1A

CHAINE DE BLOCS et IA

TRANSFORMATIONS DU WEB3 :
Applications d'lA sur la chaine, p. ex.
les audits automatisés pour les contrats
intelligents

. Décentralisées. Propriété, provenance,

DONNEES v attestation, paiements
5 Code source libre, gouvernance
MODELES;\[S)E communautaire, transparence,
MATERIEL

Tous droits réservés : Alex Tapscott

APPLICATIONS

responsabilité

Calcul distribué, stockage décentralisé et
autres infrastructures matérielles
décentralisées (DePin)

L’IA a pris le monde d’assaut depuis le lancement de Chat GPT a la fin de 2022. Cette nouvelle ére de
I’informatique s’appuie sur une nouvelle génération de semi-conducteurs : les processeurs graphiques ultra-rapides
(GPU). Comparés aux puces traditionnelles telles que les unités centrales (CPU) — les machines performantes qui ont
alimenté les ordinateurs allant des ordinateurs centraux des années 1950 jusqu’aux ordinateurs personnels et aux
téléphones intelligents d’aujourd’hui — les GPU sont généralement supérieurs pour I’entrainement des modeles d’1A et
pour I’élaboration des réponses aux innombrables instructions que nous donnons a IA.

Bien que les GPU existent depuis trente ans, la derniére génération de GPU, contrairement aux CPU, peut
décomposer les taches soumises a I’lA en plus petits morceaux et les exécuter simultanément, ce qui peut améliorer
considérablement la vitesse et la performance.

Actuellement, le gestionnaire estime que la majeure partie de la valeur accumulée tirée de I’ére de I’lA s’est
déja produite au niveau des fabricants de puces, mais au fil du temps, le gestionnaire estime que davantage de valeur
s’accumulera au niveau de I’application, en particulier lorsque I’ A convergera avec les chaines de blocs, la robotique et
des industries telles que I’industrie automobile.

Web3 dans le secteur des jeux et des métavers

Le concept de métavers a suscité une attention considérable au cours des derniéres années. Il s’agit d’un
monde virtuel ou les utilisateurs peuvent interagir en temps réel avec des avatars, que ce soit pour les jeux, le
commerce, la socialisation, I’apprentissage ou d’autres solutions recherchées. D’aprés une étude de Statista, 15 % de
I’économie numérique s’est déja tournée vers le métavers et sa base d’utilisateurs d’ici 2030 devrait atteindre
700 millions de personnes a I’échelle mondiale®. De plus, la méme étude de Statista suggere que le marché total ciblé
(total addressable market) du métavers d’ici la fin de la décennie va de 1,91 billion de dollars dans un scénario

8 WEF x Statista Survey [en anglais]
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conservateur a 4,4 billions de dollars dans un scénario optimiste®. Roblox, plateforme de jeux en ligne qui permet aux
utilisateurs de créer ou d’apprécier des expériences de jeu d’autres personnes, est un exemple de métavers du secteur
des jeux. Elle possede I’un des plus importants métavers avec environ 77,7 millions d’utilisateurs quotidiens actifs au
premier trimestre de 20241,

Le potentiel d’impact du métavers est considérable et a attiré I’attention de grandes entreprises, comme
Facebook, qui a repositionné sa marque sous le nom de « Meta » et qui a recentré son entreprise pour « donner vie au
métavers ». La technologie Web3 est un élément essentiel du métavers libre; elle offre I’infrastructure sous-jacente de
la décentralisation pour que les utilisateurs puissent interagir librement, échanger des actifs numériques sans restriction
centralisée et créer des expériences que d’autres pourront payer et apprécier. Les jetons non fongibles (JNF)
constituent une autre facette importante du Web3 relativement au métavers. Dans le monde du Web3, ils détiennent
et conservent ces actifs. La propriété fait partie de I’expérience utilisateur pour les joueurs et les autres utilisateurs
d’Internet. Par exemple, en 2022, les ventes de JNF de biens immaobiliers virtuels ont dépassé 1,4 milliard de dollars
dans cing métavers du Web3 les plus importants, Decentraland, Otherside, The Sandbox, JNF Worlds, et Somnium
Space, contre seulement 0,5 milliard de dollars en 2021, Le gestionnaire estime que ces données mettent en évidence
la fagon dont I’adoption croissante des technologies de réalité virtuelle (« RV ») et de réalité augmentée (« RA ») a
alimenté le développement du métavers et, par conséquent, a entrainé une augmentation considérable de la demande
de biens immobiliers virtuels.

Financement du Web3

Le gestionnaire estime que les recettes de capital de risque (« CR ») dans le secteur de la cryptomonnaie
montrent que les investisseurs préférent de plus en plus s’exposer au Web3, qui continue d’évoluer sur sa solide voie.
Le Schéma 5 ci-dessous illustre que bien que les activités de CR des cryptomonnaies aient connu une baisse en 2023,
la valeur totale des transactions et des activités est demeurée nettement supérieure aux niveaux antérieurs a 2021. Une
reprise évidente des activités de CR s’est produite au premier trimestre de 2024, avec un investissement de
2,49 milliards de dollars (+29 % par rapport au trimestre précédent) dans 603 transactions (+68 % par rapport au
trimestre précédent)?. En mars 2024, les investisseurs en CR ont attribué 1,16 milliard de dollars (+52 % par rapport
au mois précédent), soit le deuxiéme plus important total mensuel au cours du dernier exercice®®. A la fin de mai 2024,
les flux de CR dans le secteur de la cryptomonnaie cumulés sur I’exercice en cours s’établissent a 4,3 milliards de
dollars sur 761 transactions, les quatre principales catégories étant les infrastructures (41 % des recettes totale), les
FiDé (15 %), les CeFi (8,7 %) et les jeux (5,1 %).}* Le gestionnaire est d’avis que le Schéma 5 ci-aprés et la hausse
des activités de CR dans le secteur de la cryptomonnaie en 2024 soulignent I’incidence potentielle du Web3 ayant
attiré I’attention des investisseurs en CR & un rythme qui s’accélére. Le gestionnaire est d’avis que la tendance du total
des recettes du CR dans le secteur de la cryptomonnaie est de bon augure pour le Web3, puisqu’il semble demeurer le
point central d’investissement et qu’il appuie I’établissement de solides piliers fondamentaux pour la prochaine
ére numérique.

® WEF x Statista Survey [en anglais]

Oytilisateurs actifs quotidiens de Roblox selon Statista [en anglais]
1Rapport Parcel Metaverse [en anglais]

12 Rapport Galaxy Digital VC [en anglais]

13 Coindesk [en anglais]

14 Rootdata [en anglais]
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Schéma 5 : Activités de capital de risque dans le secteur des cryptomonnaies (Source : PitchBook & RootData)
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Adoption de la boite a outils du Web3 par les entreprises :

Comme pour la technologie « Internet » initiale, les entreprises I’ont adoptée sous forme d’« intranets », alors
que les technologies Internet sont arrivées a maturité et ont tiré parti de I’innovation ouverte, les entreprises ont modifié
leur intérét et leurs efforts pour les technologies Internet publiques, les secteurs commencent a observer la méme chose
pour le Web3. Le gestionnaire estime qu’un nombre croissant d’entreprises commenceront & exploiter les chaines de
blocs publiques pour leurs renseignements d’Etat, réduisant de ce fait les frictions qu’elles éprouvent de travailler avec
les écosystemes de partenaires et de coordonner leurs activités avec eux. Le gestionnaire estime également que le
bitcoin n’est que le début de la révolution du Web3 et que les outils du Web3 ont une incidence sur les activités des

grandes entreprises publiques. On trouvera ci-dessous quelques exemples de grandes entreprises ayant adopté
le Web3.

Des gestionnaires d’actifs mondiaux réputés tels que BlackRock et Franklin Templeton sont les chefs de file
du marché du Trésor américain segmenté en jetons, qui est passé de 100 millions de dollars au début de 2023 a plus
de 1,4 milliard de dollars & la fin du mois de mai 2024%°. BlackRock a récemment lancé son fonds segmenté en jetons
inaugural ($BUIDL) sur Ethereum, qui est rapidement devenu le plus important au niveau mondial avec 450 millions
de dollars d’actifs en seulement trois mois®6. BlackRock a également récemment été le fer de lance d’une levée de
75 millions de dollars pour Securitize, I’émetteur principal de ces actifs du monde réel (real-world assets, ou RWA)
segmentés en jetons!’. Cette rapide segmentation en jetons souligne I’utilit¢ du monde réel pour les entreprises
financiéres et s’aligne sur les déclarations du chef de la direction de BlackRock, M. Larry Fink, selon lesquelles
[TRADUCTION] « chaque actif financier sera segmenté en jetons » et « la segmentation en jetons représente la
prochaine génération des marchés »*,

15 RWA xyz [en anglais]
16 RWA xyz [en anglais]
Securitize [en anglais]
BEntrevue avec Larry Fink sur CNBC [en anglais]
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Le marché des cryptomonnaies stable est passé de 4 milliards de dollars au début de 2020 a prés de
160 milliards de dollars actuellement a la fin du mois de mai 2024, avec environ 98 millions de détenteurs dans le
monde®®. Certaines des plus grandes entreprises traditionnelles adoptent cette technologie : PayPal a lancé sa
cryptomonnaie stable, le PYUSD, dont les jetons en circulation totalisaient 400 millions de dollars, et Stripe a choisi
d’offrir des paiements en cryptomonnaie stable aprés une pause de six ans dans les initiatives liées
aux cryptomonnaies?®?L,

Microsoft est I’exemple d’une grande entreprise ayant adopté les technologies Web3 dans le cadre de sa
gamme de produits et services. Microsoft s’est associée a Ankr, entreprise Web3 offrant une infrastructure de nceuds
distribués, pour [TRADUCTION] « créer une couche d’infrastructure Web3 solide, pour le développeur créant la
prochaine grande application décentralisée ou I’entreprise établie explorant le Web3 », a déclaré Rashmi Misra,
directeur général de I’IA et des technologies émergentes de Microsoft?2. En plus de ces efforts, Microsoft a confirmé
son engagement envers le Web3 grace a ses investissements dans ConsenSys, fournisseur de produits de chaines de
blocs de premier plan, et a son acquisition d’Activision Blizzard afin de fournir des « chaines de blocs pour le
métavers »2324,

Nike est un autre exemple d’entreprise ayant adopté la technologie Web3 grace a son acquisition de RTFKT,
entreprise novatrice offrant les prochaines générations d’objets de collection numériques afin de fusionner la culture
et les jeux et d’accélérer leur transformation numérique, leur empreinte et leurs capacités®. Nike a ensuite lancé la
plateforme Web3 « SWOOSH » qui offre a ses membres la possibilité d’apprendre, de collectionner et d’aider la
cocréation de créations virtuelles sous forme de biens numériques?.

LVMH a également manifesté son intérét et son engagement envers le Web3. En avril 2021, LVMH a
coétabli Aura Blockchain, « la premiére solution de chaine de blocs fabriquée par des marques de luxe pour des
marques de luxe » avec Prada Group et Cartier, et le groupe OTB et Mercedes-Benz?’ ont ensuite joint le consortium.
Le Aura Blockchain Consortium a pour objectif d’élever les standards du luxe grace au développement d’applications
de la technologie de chaines de blocs. Le consortium estime qu’une telle alliance avec d’autres marques de luxe
dominantes ouvrirait la voie a une plus grande transparence et a une meilleure tracabilité et a activement exprimé sa
volonté d’attirer d’autres entreprises prestigieuses dans ce projet.

Google a investi un total de plus de 1,5 milliard de dollars dans diverses entreprises du Web3 de qualité,
comme Fireblocks, Dapper Labs, Voltage et Digital Currency Group (DCG), et dispose d’une gamme de services
Google Cloud pour prendre en charge les chaines de blocs et I’hébergement de neeuds pour le développement du
Web3282930_

La déclaration du chef de la direction de Salesforce Marc Beinoff selon laquelle [TRADUCTION] « [l]a
chaine de blocs est I’avenir des applications, mais I’acces a la technologie de base a été tout simplement beaucoup
trop difficile 3! » a été appuyée par les services de Web3 Connect et de NFT Management de Salesforce pour relier le
Web3 a leur plateforme de gestion de la relation client (GRC) de premier plan®.

PRWA .xyz [en anglais]

2payPal PYUSD [en anglais]

AStripe Crypto Payments [en anglais]
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Amazon Web Services a dévoilé son produit Amazon Managed Blockchain qui crée et gére facilement des
réseaux de chaine de blocs évolutifs, tandis que NVIDIA a lancé sa plateforme NVIDIA Omniverse qui crée et exploite
des applications de métavers33%,

Les géants du paiement Visa et Mastercard offrent des solutions sous-jacentes de cryptomonnaie et
poursuivent le développement de leurs offres de service lié aux chaines de blocs se rapportant a leurs réseaux de
paiement existants, PayPal permet aux utilisateurs d’acheter, de vendre, de conserver et de transférer de la
cryptomonnaie, et la fonctionnalité Blockchain de Shopify permet aux fournisseurs de créer un commerce basé sur la
chaine de blocs alimenté par des jetons®>363738,

Cette liste non exhaustive de grandes entreprises de divers secteurs d’activité ayant adopté le Web3,
directement en proposant des produits ou indirectement par le biais d’investissements stratégiques, est prometteuse
pour la prochaine ére de I’Internet et témoigne de I’univers des investissements en expansion du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint.

Lancements a I’échelle mondiale de FNB basés sur des crypto-actifs

Onze FNB Bitcoin différents ont été lancés sur les marchés américains en janvier 2024 par des émetteurs tels
que BlackRock, Fidelity, Invesco et d’autres. Ces FNB ont rassemblé des actifs nets de 13,7 milliards de dollars au
cours de leurs cing premiers mois sur le marché®. Le gestionnaire estime que I’accélération des lancements de FNB
basés sur les crypto-actifs dans le monde entier témoigne de la maturité croissante de la classe d’actifs et de la demande
mondiale importante des investisseurs qui souhaitent s’exposer a I’actif natif du Web3.

RESTRICTIONS EN MATIERE DE PLACEMENTS

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est assujetti a certaines restrictions et pratiques prévues dans la
législation en valeurs mobiliéres canadienne applicable aux OPC alternatifs, y compris le Réglement 81-102. De plus,
le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est assujetti a certaines restrictions en matiére de placement qui, entre autres,
limitent les éléments d’actif que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut acquérir pour son portefeuille. Le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint est géré conformément a ces restrictions et pratiques, sauf dans la mesure ou les
dispenses prévues par les autorités canadiennes en valeurs mobiliéres le permettent autrement. Voir la rubrique
« Dispenses et approbations ». Une modification des objectifs de placement fondamentaux du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint nécessiterait I’approbation des porteurs de parts de ce Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Voir
« Questions concernant les porteurs de parts — Questions nécessitant I’approbation des porteurs de parts ».

FRAIS ET CHARGES
Frais payables par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
Honoraires de gestion

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint versera des honoraires de gestion annuels (les « honoraires de
gestion ») au gestionnaire pour son mandat de fiduciaire et de gestionnaire du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
correspondant a 0,70 % de la VL du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, calculés quotidiennement et payables
mensuellement a terme échu, taxes applicables en sus. Voir « Modalités d’organisation et de gestion — Le fiduciaire,
gestionnaire et promoteur ».

Le gestionnaire peut, a son gré, convenir de demander des honoraires de gestion réduits pour certains porteurs
de parts par rapport aux honoraires de gestion que le gestionnaire aurait par ailleurs le droit de recevoir du Fonds

% Chaines de blocs AWS
3 NVIDIA Omniverse [en anglais]
% Solutions de cryptomonnaie de Visa. [en anglais]
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Innovateurs Web3 Ninepoint, étant entendu que la différence entre les honoraires par ailleurs exigibles et les
honoraires réduits est distribuée périodiquement par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint aux porteurs de parts visés
a titre de distribution des honoraires de gestion (les « distributions d’honoraires de gestion »). Toute réduction
dépendra d’un certain nombre de facteurs, notamment le montant investi, la VL du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
et le volume prévu d’activité des comptes. Les distributions d’honoraires de gestion seront payées d’abord sur le
revenu net du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, puis sur les gains en capital du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
et, par la suite, sur le capital. VVoir « Frais et charges — Honoraires de gestion ».

Charges opérationnelles

En plus des honoraires de gestion, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint paiera toutes les charges ordinaires
engagées dans le cadre de son exploitation et de son administration. A moins que le gestionnaire n’y renonce ou ne
les rembourse, et sous réserve de I’observation du Reglement 81-102, il est prévu que les charges du Fonds Innovateurs
Webh3 Ninepoint comprendront, selon le cas, notamment : les frais et charges associés a I’exécution des opérations a
I’égard de I’investissement du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint dans ses éléments d’actif du portefeuille; les
honoraires d’audit; les honoraires payables aux tiers fournisseurs de services; les charges du fiduciaire et du
dépositaire, y compris les honoraires payables au dépositaire; les frais d’évaluation, de comptabilité et de tenue de
livres; les frais juridiques; les frais liés a la préparation et au dépét de prospectus; les frais liés a la remise des
documents aux porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint; les droits et frais d’inscription et les autres
frais et charges d’administration engagés relativement aux obligations d’information continue; les frais et charges liés
a la préparation des communications de I’information financiére et des autres rapports et les frais et charges découlant
de I’observation de I’ensemble de la législation, de la réglementation et des politiques applicables; les droits de dépot;
les frais d’intéréts et frais bancaires connexes; les charges extraordinaires; les frais de communication de rapports aux
porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et les frais de signification; les honoraires de I’agent des
transferts et agent chargé de la tenue des registres; les honoraires et charges des membres du comité d’examen
indépendant (le « CEI »); les charges liées a la conformité au Réglement 81-107 sur le comité d’examen indépendant
des fonds d’investissement (le « Réglement 81-107 »); les frais et charges liés au vote par procuration d’un tiers; les
primes de I’assurance des administrateurs et des dirigeants pour les membres du CEI; les impbts sur le revenu;
I’ensemble des taxes de vente applicables; les frais et commissions de courtage; et les retenues d’impét. Ces charges
comprendront également les frais de toute action, poursuite ou autre instance dans le cadre ou a I’égard de laquelle le
gestionnaire, le dépositaire, le CEIl ou leurs dirigeants, administrateurs, employés, consultants ou mandataires
respectifs ont droit a une indemnité de la part du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

Frais et charges payables directement par les porteurs de parts
Frais de rachat

Un montant dont le gestionnaire et le courtier désigné ou un courtier du Fonds Innovateurs Webh3 Ninepoint
peuvent convenir peut étre imputé par le gestionnaire, a sa discrétion, pour le compte du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, au courtier désigné et/ou aux courtiers pour compenser certains frais d’opération, notamment les frais de
courtage, les commissions et les autres frais et dépenses liés a I’émission de parts FNB a ce courtier désigné et/ou ce
courtier et au rachat de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint par ce courtier désigné et/ou ce courtier (les
« frais de rachat »). Le gestionnaire publiera les frais de rachat actuels, le cas échéant, sur son site Web, a I’adresse
www.ninepoint.com. Ces frais ne s’appliquent pas aux porteurs de parts qui achétent et vendent leurs parts FNB par
I’intermédiaire de la TSX.

RENDEMENTS ANNUELS, RATIO DES FRAIS DE GESTION ET RATIO DES FRAIS D’OPERATION

Le tableau suivant présente le ratio des frais de gestion (« RFG ») et le ratio des frais d’opération (« RFO ») des parts
FNB de la date de création du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint au 31 décembre 2023.
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Taux annuel (en % de la valeur du FNB)

2021Y 2022Y 2023
Rendements annuels - -64,1 % 126,7 %
RFG 1,45 % 1,45 % 1,29 %
RFO 0,00 % 0,00 % 0,17 %

D Le RFG, le RFO et le rendement annuel du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint (auparavant appelé FNB Ninepoint
Bitcoin) avant la modification des objectifs de placement.

FACTEURS DE RISQUE

En plus des considérations décrites ailleurs dans le présent prospectus, le texte qui suit présente certaines
considérations se rapportant a un placement dans les parts FNB, dont les investisseurs éventuels devraient tenir compte
avant de souscrire ces parts FNB.

Facteurs de risque liés a un placement dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
Aucune garantie quant a I’atteinte des objectifs de placement

Rien ne garantit que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sera en mesure d’atteindre ses objectifs de
placement.

Perte de I’investissement

Un placement dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne convient qu’aux investisseurs qui ont la capacité
d’absorber une perte sur leur investissement.

Risque lié a la gestion active

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est exposé au risque que ses stratégies de gestion de placement ne
produisent pas les résultats escomptés. Rien ne garantit que les titres choisis par le gestionnaire produisent des
rendements positifs.

Risque lié a la concentration

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut détenir des placements dans des secteurs spécialisés, des secteurs
de marché, des régions géographiques, des catégories d’actifs ou dans un nombre limité d’émetteurs. Les placements
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint comportent un plus grand risque et une plus grande volatilité que les
portefeuilles de placement généralisés étant donné que le rendement d’un secteur, d’un marché, d’une région
géographique, d’une catégorie d’actifs ou d’un émetteur en particulier pourrait avoir une incidence défavorable
importante sur le rendement global du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

Risque lié aux catégories d’actifs

Les titres et autres actifs dans le portefeuille du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peuvent afficher des
rendements inférieurs a ceux des marchés financiers en général, d’un marché financier en particulier ou d’autres
catégories d’actifs.

Risque lié aux chaines de blocs

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut détenir des titres émis par des sociétés pour lesquelles la
technologie de chaines de blocs est essentielle pour leurs perspectives commerciales. La participation et
I’investissement dans les chaines de blocs, les technologies Web3 et les actifs numériques sont des activités
spéculatives comportant un degré élevé de risque. La technologie de chaines de blocs est relativement nouvelle et n’a
pas encore passé le test, il s’agit d’une technologie de registres distribués. Les risques liés au Web3 et a la technologie
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de chaines de blocs pourraient ne pas se manifester pleinement avant que la technologie ne soit largement utilisée, et
rien ne garantit I’adoption généralisée de la technologie de chaines de blocs. En outre, les incertitudes inhérentes au
Web3 et a la technologie de chaines de blocs ainsi que le développement et I’acceptation de plateformes ou de
technologies concurrentes pourraient inciter les entreprises a utiliser des solutions de rechange au Web3 et a la chaine
de blocs. En outre, toute évolution réglementaire future pourrait avoir une incidence défavorable sur la viabilité et
I’expansion de Iutilisation de la technologie de chaines de blocs & grande échelle. Etant donné que les systémes de
technologie de chaines de blocs peuvent fonctionner a travers plusieurs frontiéres nationales et instances
réglementaires, il est possible que la technologie de chaines de blocs soit soumise a une réglementation étendue et
incohérente. Les marchandises numériques et leurs plateformes connexes ne font actuellement, en grande partie,
I’objet d’aucune réglementation, et le cadre réglementaire évolue rapidement. Par conséquent, les sociétés qui exercent
de telles activités de chaine de blocs peuvent étre exposées a des mesures réglementaires défavorables, a des activités
frauduleuses, voire a des échecs.

L’accés a une chaine de blocs donnée nécessite une clé cryptographique individualisée, qui, si elle est
compromise, peut nuire a la valeur des revendications de propriété que les utilisateurs détiennent sur les actifs
numériques représentés par un grand livre et pourrait entrainer une perte en raison d’un vol, d’une destruction ou
d’une inaccessibilité ou avoir un effet défavorable sur I’entreprise ou les activités d’une société si elle dépend de ce
grand livre. Le Web3 et les systemes de chaines de blocs pourraient &tre vulnérables a la fraude, en particulier si une
minorité importante de participants s’entendent pour escroquer les autres et qu’il n’y a guére de réglementation du
Web3 et de la technologie de chaines de blocs outre le caractere public intrinseque du systéme de chaines de blocs.
De plus, des incidents de cybersécurité peuvent compromettre un émetteur, ses activités ou son entreprise. Les
incidents de cybersécurité peuvent également viser spécifiquement I’historique des opérations, les actifs numériques
ou I’identité d’un utilisateur susceptibles de susciter des préoccupations quant a la confidentialité.

Il existe un certain nombre de sociétés qui exploitent des plateformes de chaines de blocs concurrentes ou
qui tentent d’appliquer la technologie de chaines de blocs dans un large éventail de contextes menant a des
revendications de propriété intellectuelle concurrentes et conflictuelles et entrainant des risques pour les émetteurs
dans le domaine, leurs activités et leurs entreprises. Les actifs numériques qui sont représentés et négociés sur une
chaine de blocs ne bénéficient pas nécessairement de marchés de négociation viables. En régle générale, les bourses
ont des exigences d’inscription et soumettent les émetteurs a une enquéte approfondie. Ces conditions peuvent ne pas
étre nécessairement répliquées sur une chaine de blocs, selon les contrdles et les autres politiques de la plateforme.
Plus une chaine de blocs fait preuve d’indulgence dans le contrdle des émetteurs d’actifs numériques ou des utilisateurs
qui effectuent des opérations sur la plateforme, plus le risque de fraude ou de manipulation des actifs numériques est
élevé, cette corrélation peut potentiellement entrainer une diminution de la liquidité ou du volume, ou une volatilité
accrue des titres numériques ou d’autres actifs négociés sur une chaine de blocs. La fonctionnalité de chaine de blocs
dépend de I’Internet. A ce titre, une interruption importante de la connectivité Internet touchant un grand nombre
d’utilisateurs ou de zones géographiques pourrait nuire a la fonctionnalité des technologies de chaine de blocs et avoir
un effet défavorable sur le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. La technologie de chaines de blocs n’est pas un produit
ou un service qui génére des revenus identifiables pour les sociétés qui la mettent en ceuvre ou qui I’utilisent d’une
autre maniere. Par conséquent, les données de sociétés dans le portefeuille du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne
refletent pas nécessairement leur lien avec la technologie de chaines de blocs, elles peuvent étre basées sur d’autres
opérations commerciales. Il se peut également que la technologie de chaine de blocs ne soit jamais mise en ceuvre a
une échelle telle qu’elle procure un avantage économique identifiable aux sociétés dont les titres sont inclus dans le
portefeuille du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

Risque lié a la cryptomonnaie

La cryptomonnaie fonctionne comme une bourse financiere de pair a pair décentralisée et un stockage de
valeur. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut étre exposé a la cryptomonnaie, indirectement en raison des
sociétés comprises dans son portefeuille au moyen d’un placement dans des FNB canadiens de cryptomonnaie. Les
cryptomonnaies se négocient sans autorité centrale ou banque et elles ne sont pas garanties par un gouvernement. Les
cryptomonnaies sont sujettes a une tres forte volatilité, et les instruments de placement qui investissent dans les
cryptomonnaies peuvent en subir les effets. La cryptomonnaie n’a pas cours légal. Des gouvernements fédéraux,
provinciaux ou étrangers peuvent en restreindre I’ utilisation et I’échange, et la réglementation au Canada est en pleine
évolution. Les plateformes d’échange de cryptomonnaies ont cessé leurs activités ou ont fermé en permanence en
raison d’actes de fraude, de pépins techniques, de pirates informatiques ou de logiciels malveillants. Les plateformes
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d’échange de cryptomonnaies sont nouvelles, ne font en grande partie I’objet d’aucune réglementation, et peuvent étre
davantage exposées a la fraude.

Risque lié a I’innovation perturbatrice

Les sociétés qui, de I’avis du gestionnaire, tirent profit de I’innovation perturbatrice et le développement de
technologies pour remplacer d’autres technologies ou créer de nouveaux marchés pourraient, en fait, ne pas le faire.
Les entreprises pionniéres du développement d’une nouvelle technologie pourraient ne pas étre en mesure de tirer
profit de cette technologie. Les sociétés qui développent des technologies perturbatrices peuvent étre la cible
d’attaques politiques ou juridiques de la part de concurrents, de groupes du secteur ou de gouvernements locaux et
nationaux. Ces sociétés peuvent également étre exposées a des risques applicables a des secteurs autres que le theme
de I’innovation perturbatrice pour lequel elles sont choisies, et les titres émis par ces sociétés peuvent étre inférieurs
aux titres d’autres sociétés qui sont principalement axés sur un theme particulier. Le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint peut investir dans une société qui ne tire actuellement aucun revenu d’innovations ou de technologies
perturbatrices, et rien ne garantit qu’une société tirera un revenu d’innovations ou de technologies perturbatrices a
I’avenir. Une innovation ou une technologie perturbatrice peut constituer une petite partie de I’ensemble des activités
d’une société. Par conséquent, le succes d’une innovation ou d’une technologie perturbatrice ne peut avoir d’incidence
sur la valeur des titres de capitaux propres émis par la société.

Risque lié aux technologies émergentes

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut détenir de temps a autre des placements dans certaines sociétés
qui utilisent des technologies émergentes associées au Web3. Tous les risques associés a de telles technologies peuvent
ne pas pleinement émerger tant que la technologie n’est pas plus largement utilisée. Le cadre réglementaire entourant
les nouvelles technologies est souvent flou. Une incertitude persiste quant a I’application de la réglementation
existante et rien ne garantit que de nouvelles réglementations ne soient pas adoptées pour interdire I’utilisation d’une
technologie, modifier son application, entraver son adoption a grande échelle ou empécher une entreprise de tirer parti
de tous ses avantages potentiels. Les entreprises pionnieres du développement ou de I’adoption d’une nouvelle
technologie peuvent ne pas étre en mesure d’exploiter cette technologie et rien ne garantit qu’elles en tireront des
revenus significatifs a I’avenir. Une technologie émergente pourrait ne représenter qu’une petite partie de I’activité
globale d’une entreprise et le succes d’une technologie pourrait ne pas avoir d’incidence significative sur la valeur des
titres de capitaux propres qu’elle émet. En outre, le prix de I’action d’une société peut étre surévalué par les acteurs
du marché qui évaluent les titres de la société selon des attentes d’une technologie qui ne se réalisent jamais.

Risque lié aux sociétés des secteurs de la communication

Les actifs du portefeuille du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peuvent étre composés de temps a autre de
titres de sociétés de services de communication. Les sociétés de services de communication peuvent étre exposées a
des risques particuliers liés a des changements législatifs ou réglementaires, a des conditions de marché défavorables
OuU a une concurrence accrue. Les entreprises de services de communication sont particulierement vulnérables aux
progres rapides de la technologie, a I’innovation de concurrents, a I’obsolescence rapide des produits et a la
réglementation gouvernementale et a la concurrence, tant au niveau national qu’international. Les sociétés de services
de communication se fient également a I’utilisation de la propriété intellectuelle, comme les brevets, les droits d’auteur
et les marques de commerce détenus a I’échelle internationale ou sous licence par I’intermédiaire de tiers. Les
contrdles ou les réclamations prévus par la loi en ce qui concerne une violation de la propriété intellectuelle pourraient
avoir une incidence défavorable sur la réputation de la société. De plus, la fluctuation de la demande intérieure et
internationale, I’évolution démographique et les changements souvent imprévisibles des godts des consommateurs
peuvent avoir une incidence considérable sur la rentabilité d’une société de services de communication. Bien que
toutes les sociétés puissent étre exposées a des atteintes a la sécurité des réseaux, certaines sociétés de services de
communication peuvent étre des cibles particuliéres de piratage et de vol potentiel d’information exclusive ou de
consommation ou de perturbations dans le service pouvant avoir une incidence défavorable considérable sur
leurs activités.
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Risque lié aux sociétés de technologie de I’information

Les actifs du portefeuille du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peuvent étre constitués de temps a autre de
titres de sociétés de technologie de I’information. Les sociétés de technologie de I’information produisent et
fournissent du matériel, des logiciels et des systémes et services informatiques. Ces sociétés peuvent subir I”incidence
défavorable de I’évolution rapide des technologies, des cycles de vie courts des produits, de la vive concurrence, de
la fixation de prix audacieuse et de la réduction des marges bénéficiaires, de la perte des protections conférées par les
brevets, les droits d’auteur et les marques de commerce, des tendances cycliques du marché, de I’évolution des normes
du secteur et de I’introduction fréquente de nouveaux produits concurrents et des go(ts changeants de consommateurs.
De plus, les sociétés de technologie de I’information sont particulierement vulnérables a la réglementation fédérale,
étatique et locale, a la concurrence et a la consolidation, tant au pays qu’a I’étranger, y compris la concurrence de
concurrents étrangers dont les codts de production sont inférieurs. Les sociétés de technologie de I’'information se
fondent également fortement sur les droits de propriété intellectuelle et peuvent étre Iésées par la perte ou la réduction
de ces droits.

Risque de liquidité

La liquidité est la rapidité avec laquelle un titre peut étre vendu a un prix équitable et converti en espéces.
Certains des titres que détient le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peuvent étre non liquides, car ils peuvent étre
difficiles a vendre. Par exemple, les titres de petites sociétés peuvent étre moins connus et ne pas étre négociés
régulierement. En outre, sur des marchés volatils, les titres généralement liquides peuvent soudainement devenir non
liquides. La difficulté a vendre des titres peut entrainer une perte ou un retard codteux.

Risque lié aux titres de capitaux propres

Les titres de capitaux propres sont susceptibles de fluctuer, et leur valeur peut étre plus volatile que celle
d’autres catégories d’actifs. Les cours des titres de capitaux propres fluctuent pour plusieurs raisons, notamment en
raison des changements dans la perception qu’ont les investisseurs de la situation financiere d’un émetteur ou de la
situation générale du marché boursier concerné, comme la volatilité du marché, ou lors d’événements politiques ou
économiques ayant une incidence sur un émetteur. Les cours des actions ordinaires peuvent étre particulierement
sensibles a la hausse des taux d’intérét, a mesure que le colt du capital augmente et que les colts d’emprunt
augmentent. Les actions ordinaires exposent généralement leurs porteurs a plus de risques que les actions privilégiées
et les titres de créance parce que les créances d’actionnaires ordinaires sont subordonnées a celles des porteurs
d’actions privilégiées et de titres de créance en cas de faillite de I’émetteur.

Risques généraux liés aux placements a I’étranger

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut détenir, directement ou indirectement, des placements dans des
titres de capitaux propres étrangers. Les placements dans des titres étrangers comportent non seulement des risques
généraux liés aux placements dans des titres de capitaux propres, mais aussi des risques spécifiques qui ne sont
généralement pas liés aux placements dans des titres canadiens. Les bourses de valeurs étrangeres peuvent étre
ouvertes les jours ou le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne fixe pas le prix de ses titres et, par conséquent, la valeur
des titres négociés sur ces bourses de valeurs peut fluctuer les jours ou les investisseurs ne sont pas en mesure d’acheter
ou de vendre des parts de FNB. Il se pourrait que les renseignements sur les sociétés non assujetties aux exigences
canadiennes ou américaines de communication soient incomplets, qu’ils ne respectent pas les normes de comptabilité
ou d’audit exhaustives requises au Canada ou aux Etats-Unis et ils sont susceptibles de ne pas étre soumis & la méme
rigueur de surveillance ou de réglementation gouvernementale que celle du Canada ou des Etats-Unis. Certains
marchés boursiers étrangers peuvent étre volatils ou moins liquides, et certains marchés étrangers peuvent exiger des
frais de transaction et de garde plus élevés et éprouver des délais de réglement plus long. Dans certains pays, il peut
étre difficile de faire respecter les obligations contractuelles et I’instabilité politique et sociale, I’expropriation ou les
taxes spoliatives pourraient avoir une incidence sur les placements. De plus, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
peut étre assujetti a des retenues d’imp6t a la source étrangers sur le revenu de placement généré, directement ou
indirectement, des placements étrangers. Le taux de retenue peut augmenter a tout moment et toute réduction
éventuelle des taux de retenue d’impdt ou des retenues d’imp6t pourrait s’avérer plus colteuse pour le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint que la valeur des avantages qu’il en retire.
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Cours des parts FNB

Les parts FNB peuvent étre négociées sur le marché a prime ou a escompte par rapport a la VL par part FNB.
Rien ne garantit que les parts FNB se négocieront a des prix qui correspondent a leur valeur liquidative. Le cours des
parts FNB fluctuera en fonction des variations de la VL du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, et de I’offre et de la
demande a la bourse. Toutefois, étant donné que, en régle générale, seul un nombre de parts prescrit n’est émis a des
courtiers désignés et a des courtiers, et que les porteurs d’un nombre de parts prescrit (ou un multiple intégral de ce
nombre) peuvent faire racheter ces parts FNB a leur VL, le gestionnaire estime que des escomptes ou des primes
importants par rapport a la VL des parts FNB ne devraient pas étre maintenus.

Risque lié a la cessation de la négociation des titres détenus par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint

Si une autorité en valeurs mobilieres ou autre organisme de réglementation ou bourse ayant compétence
cesse, a quelque moment, la négociation des titres détenus par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, le gestionnaire
peut, sous réserve des approbations des autorités de réglementation requises, suspendre I’échange ou le rachat de parts
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint jusqu’a ce que le transfert des titres soit autorisé. Etant donné que le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint peut détenir des titres négociés sur une bourse ou un autre marché organise, il assume le
risque des ordonnances d’interdiction d’opérations sur les titres qu’il détient.

Risque lié aux petites sociétés

Un placement dans des titres de petites sociétés peut s’avérer plus risqué qu’un placement dans des titres de
sociétés plus grandes et établies depuis plus longtemps. Les petites sociétés peuvent avoir des ressources financiéres
limitées, un marché moains établi pour leurs actions et moins d’actions émises. Le cours des actions des sociétés plus
petites pourrait, par conséquent, fluctuer davantage que celui des sociétés plus grandes. Le marché des actions de
petites sociétés peut étre moins liquide.

Risque lié a un émetteur donné

La valeur de tous les titres augmentera ou diminuera en fonction de I’évolution des sociétés ou des
gouvernements qui émettent les titres.

Risque lié au cours des fonds sous-jacents

Le portefeuille du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut comprendre de temps a autre des titres d’autres
fonds négociés en bourse gérés par Ninepoint ou d’autres tiers. Les titres de ces fonds dans lesquels le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint peut investir peuvent se négocier a un niveau inférieur, égal ou supérieur a leur valeur
liquidative respective par titre. La valeur liquidative par titre fluctuera en fonction des variations de la valeur
marchande des titres du fonds sous-jacent. Les cours des titres de ces fonds sous-jacents fluctueront en fonction de la
variation de la valeur liquidative par titre du fonds sous-jacent visé, ainsi que de I’offre et de la demande sur les
marchés boursiers a la cote desquels ces fonds sous-jacents sont inscrits. Si le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
achete un titre d’un tel fonds sous-jacent a un moment ou le cours de ce titre est supérieur a la valeur liquidative par
titre ou qu’il vend un titre a un moment ou le cours de ce titre est inférieur a la valeur liquidative par titre, le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint pourrait subir une perte.

Risque lié aux instruments dérivés

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut utiliser de temps a autre des instruments dérivés conformément
au Réglement 81-102. Les risques liés aux placements dans des instruments dérivés sont différents, voire
probablement plus importants, que les risques liés aux placements directs dans des titres ou dans d’autres placements
traditionnels. Les risques liés aux instruments dérivés comprennent : i) I’absence de garantie que la couverture servant
a réduire les risques n’occasionnera pas de perte ou qu’elle se traduira par un gain; ii) I’absence de garantie quant a
I’existence d’un marché au moment ou le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint souhaite conclure le contrat
d’instruments dérivés, et ce risque pourrait I’empécher de réduire une perte ou de réaliser un profit; iii) les marchés
boursiers pourraient imposer des limites de négociation a I’égard des options et des contrats a terme, et ces limites
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pourraient empécher le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint de réaliser le contrat dérivé; iv) le Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint pourrait subir une perte si I’autre partie au contrat dérivé est incapable de remplir ses obligations; v)
si le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint détient une position ouverte sur une option, un contrat a terme ou un contrat
de gré a gré ou un swap avec un courtier ou une contrepartie qui fait faillite, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
pourrait subir une perte et, a I’égard des contrats a terme ou contrats de gré a gré ayant une position ouverte ou des
swaps, perdre le dépdt de garantie auprés de ce courtier ou de cette contrepartie; vi) si un dérivé est fondé sur un indice
boursier et que la négociation est interrompue sur un nombre important d’actions de I’indice ou qu’il y a un
changement dans la composition de I’indice, et ce risque pourrait avoir une incidence défavorable sur la valeur de
ce dérivé.

Risque lié aux opérations de prét

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut effectuer des opérations de prét en conformité avec le
Reglement 81-102. Bien qu’il recoive des biens donnés en garantie a I’égard des préts, et que ceux-ci sont évalués a
la valeur du marché, Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint s’expose a un risque de perte si I’emprunteur manque a son
obligation de restituer les titres empruntés et que les biens donnés en garantie ne suffissent pas pour reconstituer le
portefeuille de titres prétés.

Dépendance a I’égard du gestionnaire

Les porteurs de parts dépendront de la capacité du gestionnaire d’administrer efficacement les affaires du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Le gestionnaire dépend, en grande partie, d’un petit nombre de personnes pour
I’administration de ses activités en tant que gestionnaire du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. La perte des services
de I'une ou de plusieurs de ces personnes pour quelque motif que ce soit pourrait compromettre la capacité du
gestionnaire a exercer ses fonctions de gestionnaire pour le compte du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

Obligation de prudence incombant au gestionnaire et du dépositaire

Le gestionnaire et le dépositaire sont soumis aux mémes critéres de prudence que s’ils étaient liés par contrat
dans I’exécution de leurs fonctions respectives concernant le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Si le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint subit une perte des actifs de son portefeuille et que le gestionnaire et le dépositaire ont
respectivement respecté les critéres de prudence prévus, c’est le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint qui assume le
risque de perte a I’égard de ces parties. En vertu de la convention de services de dépdt, le dépositaire est tenu d’exercer
le degré de prudence prescrit par le Reglement 81-102. Voir « Modalités d’organisation et de gestion — Détails
concernant la déclaration de fiducie » et « Modalités d’organisation et de gestion du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint — Le dépositaire ».

Possibilité de conflits d’intéréts

Le gestionnaire et ses administrateurs et dirigeants peuvent exercer des activités de promotion et de gestion,
notamment de placements, pour un ou plusieurs fonds ou fiducies ayant des objectifs de placement similaires a ceux
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Bien qu’aucun administrateur ou dirigeant du gestionnaire ne consacre tout
son temps aux activités et aux affaires du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, chaque administrateur et dirigeant du
gestionnaire consacre le temps nécessaire a la supervision de la direction (dans le cas des administrateurs) ou a la
gestion de I’entreprise et des activités (dans le cas des dirigeants) du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et
du gestionnaire.

Evaluation du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint

L’évaluation du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut s’accompagner d’incertitudes et nécessiter des
estimations discrétionnaires, et si ces évaluations se révélent inexactes, la valeur liquidative du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint pourrait en souffrir. Le gestionnaire peut se trouver face a un conflit d’intéréts lorsqu’il évalue les
actifs du portefeuille détenus par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, car les valeurs attribuées auront une incidence
sur le calcul des honoraires de gestion que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint doit lui verser.

31



Risque lié¢ aux monnaies étrangeres

Les variations des taux de change influent sur la valeur des placements libellés dans une devise étrangére et,
par conséquent, sur la valeur de ces placements dans le portefeuille du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. La valeur
liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint pourrait baisser si une devise a laquelle il est exposé se dépréciait
par rapport au dollar canadien ou si le rapatriement de cette devise est retardé ou limité. Les taux de change peuvent
étre trés volatils et fluctuer rapidement et de fagcon imprévisible. Par conséquent, la valeur d’un placement dans le
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut changer rapidement et sans avertissement.

Exposition a la monnaie américaine

La monnaie fonctionnelle et de présentation du Fonds Innovateurs Webh3 Ninepoint est en partie le dollar
américain et le placement de I’investisseur peut étre effectué en dollars américains. Le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint achetera certains actifs qui sont actuellement libellés en dollars américains.

Les investisseurs canadiens doivent savoir que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’effectuera pas
d’opérations de couverture du placement de I’investisseur dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint pour parer a
I’exposition a la monnaie canadienne. Les fluctuations de la valeur du dollar canadien par rapport au dollar américain
auront une incidence sur la valeur relative du placement en dollars canadiens d’un investisseur. Si la valeur du dollar
canadien augmente par rapport au dollar américain, le rendement des actifs du portefeuille du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint convertis en dollars canadiens peut s’en trouver réduit, éliminé ou négatif. L’inverse peut également se
produire et, en pareil cas, un investisseur canadien et la valeur de son placement converti en dollars canadiens
pourraient bénéficier d’une augmentation de la valeur du dollar américain par rapport au dollar canadien.

Risque lié aux porteurs de titres importants

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut avoir un ou plusieurs investisseurs (y compris un OPC géré par
le gestionnaire) qui détiennent un nombre important de titres. Par exemple, des institutions financieres peuvent avoir
un investissement en capital important. Si une institution financiére fait une demande de rachat importante, le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint pourrait &tre tenu de vendre des actifs sous-jacents du portefeuille afin de pouvoir
respecter ses obligations de rachat. Cette vente peut avoir une incidence sur la valeur marchande de ces placements
en portefeuille et pourrait éventuellement avoir une incidence sur les autres investisseurs du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint. Les demandes de rachat important d’investisseurs institutionnels pourraient obliger la cessation du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint.

Aucun droit de propriété a I’égard du portefeuille

Un placement dans les parts FNB ne constitue pas un placement par les porteurs de parts dans le portefeuille
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Les porteurs de parts ne seront pas propriétaires des actifs sous-jacents dans
le portefeuille du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ni dans des espéces ou quasi-especes détenus par le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint.

Modifications de la législation

Rien ne garantit que certaines des lois applicables au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, y compris les lois
fiscales, les programmes d’incitatifs des gouvernements et le traitement des fiducies de fonds communs de placement
en application de la LIR, ne seront pas modifiées de maniére défavorable pour le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
ou les porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. En outre, de tels changements pourraient s’appliquer
avec un effet rétrospectif ou rétroactif.

Risque lié¢ a I’inflation
Le risque lié a I’inflation s’entend du risque que la valeur de I’actif ou du revenu tiré des placements diminue

a I’avenir, alors que I’inflation diminue la valeur de I’argent. Lorsque I’inflation augmente, la valeur actualisée de
I’actif et des distributions du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, le cas échéant, pourrait diminuer.
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Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’est pas une société de fiducie

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’est pas une société de fiducie et, par conséquent, il n’est inscrit en
vertu de la réglementation sur les sociétés de fiducie d’aucun territoire. Les parts FNB ne sont pas des « dépdts » au
sens de la Loi sur la Société d’assurance dép6ts du Canada et ne sont pas assurées aux termes des dispositions de
cette loi ni d’aucune autre.

Risques associés a la cybersécurité

Au fur et a mesure que I’utilisation de la technologie est devenue plus répandue dans le cours des affaires,
des fonds d’investissement comme le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sont devenus plus susceptibles d’étre
éventuellement exposés a des risques d’exploitation associés a des atteintes a la cybersécurité. Une atteinte a la
cybersécurité s’entend d’événements intentionnels et non intentionnels qui pourraient faire en sorte que le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint perde des renseignements exclusifs ou d’autres renseignements visés par des lois sur la
protection de la vie privée, soit touché par une altération de ses données ou perde sa capacité d’exploitation, ce qui
pourrait faire en sorte que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint encoure des pénalités imposées par les autorités de
réglementation, subisse une atteinte a sa réputation, engage des frais de conformité supplémentaires associés a des
mesures correctives ou subisse une perte financiére. Les atteintes a la cybersécurité peuvent comprendre I’accés non
autorisé aux systéemes d’information numérique du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint (p. ex., par voie de « piratage »
ou de codage de logiciels malveillants), mais elles peuvent également résulter d’attaques externes comme les attaques
par déni de service (a savoir, des efforts visant a rendre les services du réseau inaccessibles pour les utilisateurs visés).
En outre, les atteintes a la cybersécurité des tiers fournisseurs de services du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
(p. ex., I’agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts et le dépositaire) peuvent également exposer le
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a bon nombre des mémes risques associés a des atteintes directes a la
cybersécurité. Comme c’est le cas pour les risques d’exploitation en général, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a
établi des systemes de gestion des risques congus pour réduire les risques associés a la cybersécurité.

Pandémie de COVID-19

L’éclosion récente du coronavirus (« COVID-19 ») a été qualifiée de pandémie par I’Organisation mondiale
de lasanté le 11 mars 2020. L’éclosion s’est répandue partout en Asie, en Europe, au Moyen-Orient, au Canada et aux
Etats-Unis et a fait en sorte que les entreprises et les gouvernements ont imposé des restrictions comme des
quarantaines, des fermetures, des annulations et des restrictions de déplacements. La COVID-19 et les mesures prises
par les entreprises et les gouvernements pour combattre le coronavirus ont eu des effets défavorables sur la valeur des
actifs et causé une hausse de la volatilité sur les marchés des capitaux.

Risques d’ordre fiscal

« Changement de la loi » — Rien ne garantit que les lois fiscales fédérales ou provinciales canadiennes, que
les lois fiscales étrangéres ou que les politiques administratives ou pratiques de cotisation de I’ARC concernant le
traitement des fiducies de fonds commun de placement ne feront pas I’objet de modification ayant des incidences
défavorables sur le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou les porteurs de parts. En outre, de tels changements
pourraient s’appliquer avec un effet rétrospectif ou rétroactif.

Statut de « fiducie de fonds commun de placement » — Pour étre admissible a titre de fiducie de fonds commun
de placement pour I’application de la LIR, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint doit se conformer a diverses
exigences énoncées dans la LIR, y compris de limiter son activité a I’investissement de ses fonds dans des biens. Si le
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint cessait d’étre considéré comme une fiducie de fonds commun de placement (que
ce soit par suite d’un changement a la loi ou a une pratique administrative, ou en raison du non-respect des exigences
canadiennes d’admissibilité au statut de fiducie de fonds commun de placement), il pourrait subir différentes
incidences négatives éventuelles, dont les suivantes : il pourrait se voir imposer I’obligation de retenir I’imp6t sur les
distributions de gains en capital imposables faites aux porteurs de parts non-résidents; le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint n’a plus la capacité d’utiliser le mécanisme de remboursement des gains en capital prévu par la LIR; et les
parts FNB ne seraient plus considérées comme des « titres canadiens » aux fins du choix prévu au paragraphe 39(4)
de laLIR.
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« Regles relatives aux EIPD » — Les régles relatives aux EIPD s’appliquent aux fiducies qui résident au
Canada pour I’application de la LIR, qui détiennent un ou plusieurs « biens hors portefeuille » (au sens de la LIR) et
dont les parts sont cotées ou négociées en bourse ou sur un autre marché public (une « fiducie EIPD »). En application
des régles relatives aux EIPD, si le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint était une fiducie EIPD, il serait généralement
assujetti a I'impdt aux taux applicables a une société canadienne sur le revenu tiré d’un bien hors portefeuille (sauf un
dividende imposable) et les gains en capital imposables nets réalisés a la disposition d’un bien hors portefeuille
(généralement les « gains hors portefeuille » pour I’application de la LIR). Les porteurs de parts qui recoivent des
distributions du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sur ce revenu et ce gain sont réputés recevoir un dividende
déterminé d’une société canadienne aux fins fiscales. Le total de I’imp6t payable par le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint sur ses gains hors portefeuille et de I’imp6t payable par un porteur de parts sur la distribution de ces gains
sera généralement supérieur a I’imp0t qui aurait été payable en I’absence des regles fiscales applicables a une fiducie
EIPD. Le gestionnaire a I’intention de gérer les affaires du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint de sorte que celui-ci
ne devienne pas une fiducie EIPD, mais rien ne garantit qu’il y parviendra.

Traitement des gains et des pertes — L’ARC n’a pas pour pratique d’accorder des décisions anticipées en
matiere d’impét sur le revenu concernant la qualification d’éléments en tant que gains ou revenus en capital et aucune
décision anticipée en matiere d’impdt sur le revenu n’a été demandée ou obtenue. Si des opérations du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint sont déclarées au titre de capital, mais que I’ARC détermine qu’elles auraient dd étre
déclarées au titre de revenu, le revenu net du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint aux fins de I’imp6t pourrait
augmenter, lequel revenu est automatiquement distribué par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a ses porteurs de
parts aux termes de la déclaration de fiducie a la fin de I’année d’imposition du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.
Ainsi, les porteurs de parts résidents du Canada pourraient faire I’objet d’une nouvelle cotisation de I’ ARC par laquelle
le montant de cette augmentation serait ajouté a leur revenu imposable, et les porteurs de parts non-résidents pourraient
faire directement I’objet d’une cotisation de I’ARC pour la retenue d’impdt canadien sur le montant des gains nets sur
les opérations que I’ARC aura considéré comme leur ayant été distribués. L’ARC pourrait établir une cotisation a
I’égard du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint s’il omet de retenir I’imp6t sur les distributions qu’il verse aux porteurs
de parts non-résidents qui sont assujettis a la retenue d’imp6t, et c’est ce qu’elle fait d’ordinaire, plutdt que d’intervenir
directement aupres des porteurs de parts non-résidents. En conséquence, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
pourrait devoir verser des retenues d’imp6t non remises sur des distributions antérieures effectuées en faveur des
porteurs de parts qui n’étaient pas résidents du Canada pour I’application de la LIR au moment de la distribution.
Comme le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint pourrait étre incapable de recouvrer ces retenues d’imp6t aupres des
porteurs de parts non-résidents dont les parts FNB font I’objet d’un rachat ou d’une vente sur le marché, leur paiement
viendrait réduire la valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

« Faits liés a la restriction de pertes » — Si le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est confronté a un « fait lié
a la restriction de pertes » : i) son exercice sera réputé prendre fin aux fins de I’impdt (ce qui entrainera une attribution
du revenu imposable du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a ce moment aux porteurs de parts pour que le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint n’ait pas a payer I'imp6t sur le revenu sur ce montant); ii) il deviendra assujetti aux
régles relatives a un fait lié a la restriction de pertes généralement applicables a une société par actions en acquisition
de contrble, notamment I’encaissement réputé de pertes en capital non réalisées et la restriction de sa capacité a
reporter prospectivement des pertes. De fagcon générale, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint subit les conséquences
d’un fait lié & la restriction de pertes lorsqu’une personne devient un « bénéficiaire détenant une participation
majoritaire » du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou qu’un groupe de personnes devient un « groupe de
bénéficiaires détenant une participation majoritaire » du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint au sens donné a ces
termes dans les regles relatives aux personnes affiliées figurant dans la LIR, sous réserve des adaptations nécessaires.
En regle générale, un bénéficiaire détenant une participation majoritaire du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sera
un bénéficiaire qui, avec les personnes et les sociétés de personnes auxquelles il est affilié, détient des parts de FNB
ayant une juste valeur marchande supérieure a 50 % de la juste valeur marchande de la totalité des parts de FNB.

Evaluation du risque du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint

Le gestionnaire attribue une cote de risque au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint comme guide
supplémentaire pour aider les investisseurs a prendre une décision éclairée quant a un investissement dans le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint. Cette information n’est qu’un guide. Le gestionnaire établit la cote de risque du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint conformément au Réglement 81-102. Le niveau de risque de placement du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint doit étre établi conformément & une méthode de classification du risque normalisée qui
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est fondée sur la volatilité historique du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, mesurée par I’écart-type sur 10 ans des
rendements du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. De méme que le rendement historique peut ne pas étre
représentatif des rendements futurs, la volatilité historique du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint pourrait ne pas étre
représentative de sa volatilité future. Les investisseurs doivent savoir qu’il existe d’autres types de risques, mesurables
et non mesurables.

L’écart-type est une mesure statistique utilisée pour estimer la dispersion d’un ensemble de données autour
de la valeur moyenne des données. Dans le contexte des rendements des placements, il mesure le montant de la
variabilité des rendements qui s’est produite dans le passé par rapport au rendement moyen. Plus I’écart-type est élevé,
plus la variabilité des rendements a été grande dans le passé.

Selon cette méthode, le gestionnaire attribue au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint une cote de risque
correspondant a un niveau de risque faible, faible a moyen, moyen, moyen a élevé ou élevé comme suit :

. Faible — pour les fonds dont le niveau de risque est habituellement associé a des placements dans
des fonds a revenu fixe et dans des fonds du marché monétaire canadiens;

. Faible a moyen — pour les fonds dont le niveau de risque est habituellement associé a des
placements dans des fonds équilibrés et dans des fonds a revenu fixe de sociétés ou mondiaux;

. Moyen — pour les fonds dont le niveau de risque est habituellement associé a des placements dans
des portefeuilles d’actions diversifiés entre un certain nombre de titres de capitaux propres de
sociétés canadiennes ou internationales a grande capitalisation;

. Moyen a élevé — pour les fonds dont le niveau de risque est habituellement associé a des placements
dans des fonds d’actions qui peuvent concentrer leurs placements dans des régions ou dans des
secteurs spécifiques de I’économie; et

. Elevé — pour les fonds dont le niveau de risque est habituellement associé a des placements dans
des portefeuilles d’actions qui peuvent concentrer leurs placements dans des régions ou dans des
secteurs spécifiques de I’économie ou il existe un risque important de perte (comme les marchés
émergents ou les métaux précieux).

La cote de risque du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est établie en calculant son écart-type pour les
10 derniéres années a I’aide des rendements mensuels et en supposant le réinvestissement de toutes les distributions
de revenu et de gains en capital dans des parts FNB supplémentaires. Etant donné que I’historique de rendement du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est inférieur a 10 ans, apres I’application de la modification des objectifs de
placement, le gestionnaire utilise en remplacement un indice de référence dont on peut raisonnablement s’attendre a
ce qu’il se rapproche de I’écart-type du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Il peut arriver que le gestionnaire estime
que cette méthode produit un résultat qui n’est pas représentatif du risque du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint en
fonction d’autres facteurs qualitatifs. Par conséquent, le gestionnaire peut au besoin placer le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint dans une catégorie de notation plus élevée. Le gestionnaire examinera chaque année la cote de risque du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou s’il y a eu un changement important dans les objectifs de placement ou dans
les stratégies de placement du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

Un exemplaire de la méthode utilisée par le gestionnaire pour déterminer les niveaux de risque de placement
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut étre obtenu gratuitement sur demande en composant le 1-866-299-9906.
Les niveaux de risque indiqués dans le tableau suivant ne correspondent pas nécessairement a I’évaluation de la
tolérance au risque d’un investisseur. Les investisseurs sont priés de consulter leurs conseillers financiers pour obtenir
des conseils quant a leur situation personnelle.

Dénomination Cote de risque

Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint Elevé
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La classification des risques du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est fondée sur un indice mixte de
référence composé de quinze pour cent (15 %) de I’indice S&P Bitcoin, de quinze pour cent (15 %) de I’indice S&P
Ethereum et de soixante-dix pour cent (70 %) de I’indice Nasdaq 100.

POLITIQUE EN MATIERE DE DISTRIBUTIONS

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’a pas I’intention de verser des distributions périodiques aux porteurs
de parts.

Chaque année, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint veillera a ce que son revenu et ses gains en capital nets
réalisés, s’il en est, soient distribués aux porteurs de parts dans telle mesure que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
ne soit pas tenu de payer I’impdt sur le revenu ordinaire s’y rapportant. Dans la mesure ou le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint n’a pas distribué le montant intégral de son revenu net ou de ses gains en capital au cours d’une année, la
différence entre ce montant et le montant effectivement distribué par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sera versée
a titre de « distribution réinvestie ». Les distributions réinvesties par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, déduction
faite des retenues d’impdt applicables, seront automatiquement réinvesties dans des parts FNB supplémentaires a un
prix correspondant a la VL par part et les parts FNB seront immédiatement regroupées de maniére a ce que le nombre
de parts FNB en circulation aprés la distribution corresponde au nombre de parts FNB en circulation avant
la distribution, sauf dans la mesure ou cet imp0t devait étre retenu de la distribution aux porteurs de parts non-résidents.

En plus des distributions décrites ci-dessus, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut de temps a autre
verser des distributions supplémentaires sur ses parts FNB, notamment sans restriction dans le cadre d’une distribution
spéciale ou de remboursements de capital.

ACHAT DE PARTS
Placements et placement permanent

Les parts FNB sont inscrites a la cote de la Bourse de Toronto (la « TSX ») et sont émises et vendues de
fagon continue. Il n’y a pas de nombre maximal de parts FNB pouvant étre émises.

Courtier désigné

Le gestionnaire, pour le compte du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, a conclu une convention de courtier
désigné avec le courtier désigné aux termes de laquelle le courtier désigné a convenu d’exercer certaines fonctions
relativement au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, notamment : i) souscrire un nombre suffisant de parts FNB pour
satisfaire aux exigences d’inscription initiales de la bourse; ii) souscrire des parts FNB de fagon continue dans le cadre
du rééquilibrage et des ajustements du portefeuille du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint dans le cas de rachats de
parts FNB de la maniére décrite a la rubrique « Rachat et échange de parts — Rachat de parts »; et iii) afficher un
marché bidirectionnel liquide pour la négociation de parts FNB a la bourse. Le gestionnaire peut, a son gré, rembourser
au courtier désigné certains frais qu’il a engagés dans I’exercice de ces fonctions.

La convention de courtier désigné prévoit que le gestionnaire peut de temps a autre et, dans tous les cas au
plus une fois par trimestre, enjoindre au courtier désigné de souscrire au comptant des parts FNB pour un montant en
dollars ne devant pas dépasser 0,30 % de la VL du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Le nombre de parts FNB
émises correspondra au quotient obtenu de la division du montant de souscription par la VL par part calculée juste
apres la remise par le gestionnaire d’un avis de souscription au courtier désigné. Le courtier désigné doit effectuer le
paiement des parts FNB et les parts FNB seront émises au plus tard le jour de séance suivant la remise de I’avis
de souscription.

Emission de parts au courtier désigné et aux courtiers
Tous les ordres d’achat de parts FNB directement auprés du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint doivent étre

passés par le courtier désigné ou des courtiers. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint se réserve le droit absolu de
rejeter tout ordre de souscription passé par le courtier désigné ou un courtier. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
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n’aura aucuns frais & payer au courtier désigné ou au courtier dans le cadre de I’émission de parts FNB. A I’émission
de parts FNB, le gestionnaire peut, a son gré, exiger des frais de rachat du courtier désigné ou d’un courtier pour
compenser les frais (y compris les droits d’inscription a la cote d’une bourse additionnels applicables) engagés dans
le cadre de I’émission des parts FNB.

Un jour de séance donné, le courtier désigné ou un courtier peut passer un ordre de souscription pour le
nombre de parts FNB prescrit (ou un multiple intégral de ce nombre) du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Si un
ordre de souscription est recu par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint avant 9 h 00 (heure de Toronto) un jour de
séance (ou a toute heure ultérieure le jour de séance que le gestionnaire peut autoriser), le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint émettra au courtier désigné ou au courtier le nombre de parts FNB prescrit (ou un multiple intégral de ce
nombre) au plus tard le jour de séance suivant la date d’acceptation de I’ordre de souscription, pourvu que le paiement
de ces parts FNB ait été recu.

Le courtier désigné ou le courtier doit remettre un montant au comptant correspondant a la VL des parts FNB
calculée aprés la réception de I’ordre de souscription.

Le gestionnaire peut, a son gré, augmenter ou diminuer le nombre de parts prescrit. Le nombre de parts
prescrit peut étre consulté sur le site Web du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a I’adresse www.ninepoint.com.

Achat et vente de parts

Les investisseurs peuvent acheter ou vendre des parts FNB par I’intermédiaire de courtiers en valeurs inscrits
dans la province ou dans le territoire ou ils résident. Les investisseurs peuvent avoir a payer des frais de courtage
usuels pour acheter ou vendre des parts FNB. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint émet des parts FNB directement
au courtier désigné et aux courtiers.

Considérations particuliéres pour les porteurs de parts

Les dispositions des régles du systéme d’alerte énoncées dans la législation en valeurs mobilieres canadienne
ne s’appliquent pas dans le cadre de I’acquisition de parts FNB. De plus, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a
obtenu des autorités en valeurs mobilieres une dispense pour permettre a un porteur de parts d’acquérir plus de 20 %
des parts FNB au moyen d’achats a une bourse de valeurs, sans égard aux exigences de la législation en valeurs
mobilieres canadienne en matiere d’offre publique d’achat, dans la mesure ou le porteur de parts et toute personne
agissant conjointement ou de concert avec lui s’engagent envers le gestionnaire a ne pas exercer plus que 20 % des
droits de vote rattachés aux parts FNB a une assemblée des porteurs de parts.

37


http://www.ninepoint.com/

Porteurs de parts non-résidents

A aucun moment : i) des non-résidents du Canada; ii) des sociétés de personnes qui ne sont pas des sociétés
de personnes canadiennes; ou iii) une combinaison de non-résidents du Canada et de telles sociétés de personnes (au
sens de la LIR) ne peuvent étre propriétaires véritables de la majorité des parts FNB. Le gestionnaire peut exiger des
déclarations quant aux territoires de résidence d’un propriétaire véritable de parts FNB et, dans le cas d’une société
de personnes, quant a son statut de société de personnes canadienne. Si le gestionnaire apprend, notamment a I’examen
de telles déclarations quant a la propriété véritable, que les propriétaires véritables de 40 % des parts FNB alors en
circulation sont, ou pourraient étre, des non-résidents et/ou des sociétés de personnes qui ne sont pas des sociétés de
personnes canadiennes, ou qu’une telle situation est imminente, le gestionnaire peut en faire une annonce publique.
Si le gestionnaire juge que plus de 40 % de ces parts FNB sont détenues en propriété véritable par des non-résidents
et/ou des sociétés de personnes qui ne sont pas des sociétés de personnes canadiennes, il peut envoyer un avis a ces
porteurs de parts et sociétés de personnes non-résidents, choisis en sens inverse de I’ordre d’acquisition ou de la
maniere que le gestionnaire peut juger équitable et réalisable, les obligeant a vendre leurs parts FNB ou une partie de
celles-ci dans un délai d’au moins 30 jours. Si les porteurs de parts qui ont recu I’avis en question n’ont pas vendu le
nombre précisé de parts FNB ni fourni au gestionnaire, dans ce délai, la preuve satisfaisante qu’ils ne sont pas des
non-résidents ou des sociétés de personnes qui ne sont pas des sociétés de personnes canadiennes, le gestionnaire peut,
pour le compte de ces porteurs de parts, vendre ces parts FNB et, dans I’intervalle, suspendre les droits de vote et les
droits aux distributions rattachés a ces parts FNB. Une fois les parts FNB vendues, les porteurs de parts visés cesseront
d’étre des porteurs véritables des parts FNB et leurs droits se limiteront a la réception du produit net tiré de la vente
de ces parts FNB.

Par dérogation a ce qui précede, le gestionnaire peut décider de ne pas prendre I’'une des mesures décrites ci-
dessus si les conseillers juridiques I’ont avisé que I’omission de prendre 1’une de ces mesures n’aurait pas d’incidence
défavorable sur le statut du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint en tant que fiducie de fonds commun de placement
pour I’application de la LIR, ou pourrait prendre d’autres mesures pouvant étre nécessaires pour maintenir le statut du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint en tant que fiducie de fonds commun de placement pour I’application de la LIR.

Inscription et transfert par I’intermédiaire de CDS

L’inscription des participations dans les parts FNB et leur transfert ne seront effectués que par I’intermédiaire
de CDS. Les parts FNB doivent étre achetées, transférées et remises aux fins d’échange ou de rachat uniquement par
I’intermédiaire d’un adhérent de CDS. Tous les droits d’un propriétaire de parts FNB doivent étre exercés par
I’entremise de CDS ou de I’adhérent de CDS par I’entremise duquel le propriétaire détient ses parts et tout paiement
ou autre bien auquel ce propriétaire a droit doit étre remis ou livré par leur entremise. Au moment de la souscription
ou de I'acquisition d’une part FNB, le propriétaire ne recevra que I’avis d’exécution habituel et aucun certificat
matériel attestant la propriété ne sera émis. Dans le présent prospectus, un porteur de parts FNB désigne, a moins que
le contexte ne s’y oppose, le propriétaire véritable de la participation dans les parts FNB.

Ni le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ni le gestionnaire ne sauraient étre tenus responsables : i) des
registres tenus par CDS relativement aux participations véritables dans les parts FNB ou aux comptes d’inscription en
compte tenus par CDS; ii) de la tenue, de la supervision ou de I’examen des registres relatifs aux participations
véritables; ou iii) de tout avis donné ou de toute déclaration faite par CDS ou a I’égard des régles et des réglements de
CDS ou de toute mesure prise par CDS ou selon des directives d’adhérents de CDS.

La capacité d’un propriétaire véritable de parts FNB de donner ces parts FNB en gage ou de prendre toute
mesure a I’égard de sa participation dans celles-ci (autrement que par I’entremise d’un adhérent de CDS) pourrait étre
limitée en raison de I’absence de certificat matériel.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a la faculté de mettre fin a I’inscription des parts FNB au moyen du

systeme d’inscription en compte, auquel cas des certificats de parts entierement nominatifs peuvent étre émis aux
propriétaires véritables de ces parts FNB ou a leurs préte-noms.
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RACHAT ET ECHANGE DE PARTS
Rachat de parts

Un jour de séance, les porteurs de parts peuvent faire racheter au comptant leurs parts FNB a un prix de rachat
par part FNB correspondant au moindre de 95 % a) du cours de cl6ture des parts FNB a une bourse de valeurs a la
date d’effet du rachat; ou b) de la VL par part. Etant donné que les porteurs de parts seront généralement en mesure
de vendre des parts FNB au cours du marché a la bourse par I’intermédiaire d’un courtier en valeurs inscrit moyennant
uniquement les frais de courtage usuels, les porteurs de parts sont priés de consulter leurs courtiers en valeurs ou leurs
conseillers en placement avant de faire racheter au comptant leurs parts FNB.

Une demande de rachat au comptant un jour de séance n’est valable que si elle est faite en la forme prescrite
par le gestionnaire et transmise au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a son siége social au plus tard a 9 h 00 (heure
de Toronto) le jour de séance (ou a toute autre heure ultérieure le jour de séance que le gestionnaire peut autoriser). Si
une demande de rachat au comptant n’est pas regue dans les délais indiqués ci-dessus un jour de séance, la demande
de rachat au comptant ne sera valable que le jour de séance suivant. Le paiement du prix de rachat sera effectué au
plus tard le jour de séance suivant la date du rachat. Les formulaires de demande de rachat au comptant peuvent étre
obtenus aupres d’un courtier en valeurs inscrit.

Les investisseurs qui font racheter des parts FNB avant la date de référence pour une distribution n’auront
pas le droit de recevoir cette distribution.

Dans le cadre du rachat de parts FNB, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut aliéner des titres ou d’autres
actifs pour régler le rachat.

Echange de parts

Un jour de séance, les porteurs de parts peuvent échanger le nombre de parts FNB prescrit (ou un multiple
intégral de ce nombre) contre une somme au comptant.

Pour procéder a un échange de parts FNB, le porteur de parts doit transmettre une demande d’échange en la
forme prescrite par le gestionnaire au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a son siége social avant 9 h 00 (heure de
Toronto) un jour de séance (ou a toute autre heure ultérieure le jour de séance que le gestionnaire peut autoriser). Le
prix d’échange correspondra a la VL des parts FNB a la date de la demande d’échange, payable au comptant. Les parts
FNB seront rachetées a dans le cadre de I’échange.

Si une demande d’échange n’est pas recue dans les délais indiqués ci-dessus un jour de séance, la demande
d’échange ne sera valable que le jour de séance suivant. Le réglement des échanges se fera au plus tard le jour de
séance suivant la date de la demande d’échange.

Les porteurs de parts doivent savoir que la VL par part diminuera a la date de déclaration d’une distribution
payable en especes sur les parts FNB. Le porteur de parts qui n’est plus un porteur inscrit a la date de référence pour
la distribution applicable n’aura pas le droit de recevoir cette distribution.

Demandes d’échange et de rachat

Le porteur de parts qui transmet une demande d’échange ou de rachat est réputé déclarer a Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint et au gestionnaire ce qui suit : i) il a le plein pouvoir Iégal de déposer les parts FNB en vue de leur
échange ou de leur rachat et de recevoir le produit de I’échange ou du rachat; et ii) les parts FNB n’ont pas été prétées
ni nanties et ne font pas I’objet d’une convention de mise en pension ou de rachat, d’une convention de prét de titres
ou d’un arrangement semblable qui empécherait la remise des parts FNB au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Le
gestionnaire se réserve le droit de vérifier ces déclarations a son appréciation. En régle générale, le gestionnaire
demandera une Vvérification a I’égard d’une demande d’échange ou de rachat s’il existe un niveau d’activité d’échange
ou de rachat exceptionnellement élevé ou une participation vendeur dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Si le
porteur de parts, sur réception d’une demande de vérification, ne fournit pas au gestionnaire une preuve satisfaisante
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de la véracité des déclarations, sa demande d’échange ou de rachat ne sera pas considérée comme ayant été recue en
bonne et due forme et sera rejetée.

Suspension de I’échange et du rachat

Le gestionnaire peut suspendre le rachat des parts FNB ou le paiement du produit du rachat du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint : i) pendant toute période ou la négociation normale est suspendue a une bourse de
valeurs ou a un autre marché sur lequel sont inscrits et négociés des titres appartenant au Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, si ces titres représentent plus de 50 % de la valeur ou de I’exposition sous-jacente au marché de I’actif total
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, sans égard au passif, et si ces titres ne sont pas négociés a une autre bourse
qui représente une solution de rechange raisonnablement pratique pour le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint; ou
ii) avec I’autorisation préalable des autorités de réglementation en valeurs mobilieres, pour une période d’au plus
30 jours pendant laquelle le gestionnaire détermine qu’il existe une situation qui rend a peu prés impossible la vente
d’éléments d’actif du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou qui nuit a la capacité de I’agent chargé de I’évaluation
d’en établir la valeur. La suspension peut s’appliquer a toutes les demandes de rachat regues avant la suspension et
qui n’ont pas encore été réglées, et a toutes les demandes regues pendant la suspension. Tous les porteurs de parts qui
font ces demandes seront avisés par le gestionnaire de la suspension et du fait que le rachat sera effectué a un prix
déterminé a la premiére date d’évaluation suivant la fin de la suspension. Tous les porteurs de parts auront le droit de
retirer leur demande de rachat et seront informés de ce droit. La suspension prend fin dans tous les cas le premier jour
ou a cessé d’exister le contexte qui a donné lieu a la suspension, pourvu qu’il n’existe alors aucun autre contexte
permettant une suspension. Toute déclaration de suspension faite par le gestionnaire est définitive dans la mesure ou
cette déclaration n’est pas contraire aux regles et aux réglements officiels d’un organisme gouvernemental ayant
compétence a I’égard du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

Codts liés a I’échange et au rachat

Les porteurs de parts qui achetent et vendent des parts FNB par I’intermédiaire d’une bourse de valeurs ou
des parts FNB sont négociées ne paient pas de frais directement au gestionnaire ou au Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint a I’égard de ces achats et ventes.

Un montant dont le gestionnaire et le courtier désigné ou un courtier du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
peuvent convenir peut étre imputé par le gestionnaire, a sa discrétion, pour le compte du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, au courtier désigné et/ou aux courtiers pour compenser certains frais d’opération, notamment les frais de
courtage, les commissions et les autres frais et dépenses liés a I’émission de parts FNB a ce courtier désigné et/ou ce
courtier et au rachat de parts FNB par ce courtier désigné et/ou ce courtier. Le gestionnaire publiera les frais de rachat
actuels, le cas échéant, sur son site Web, a I’adresse www.ninepoint.com.

Attributions de gains en capital aux porteurs de parts qui font racheter ou échangent des parts

Conformément a la déclaration de fiducie, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut attribuer et déclarer
payables les gains en capital réalisés par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a la disposition de biens du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint. De plus, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a le pouvoir de distribuer, d’attribuer et
de déclarer payable tout gain en capital du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a un porteur de parts du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint qui a fait racheter ou qui a échangé des parts FNB au cours d’une année (les « gains du
retrayant »). Les gains du retrayant réduiront le prix de rachat par ailleurs payable au porteur de parts qui fait racheter
ses parts ou qui les échange.

Des modifications récentes apportées a la LIR applicables a une fiducie qui est une « fiducie de fonds
commun de placement » par application de la LIR tout au long d’une année d’imposition interdisent au Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint de déduire dans le calcul de son revenu, la tranche d’un montant versé aux porteurs de
parts ayant demandé le rachat ou I’échange qui est considérée versée du revenu du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
(autre que des gains en capital imposables) et limitent la capacité du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint de déduire
les gains en capital imposables payables a ces porteurs de parts ayant demandé le rachat ou I’échange. Ce revenu et
les gains en capital imposables peuvent étre payable aux porteurs de parts qui n’ont pas demandé le rachat ou I’échange
de leurs parts FNB, de sorte que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne soit pas assujetti a un imp6t sur le revenu
non remboursable sur ce revenu. Par conséquent, les montants et la composante imposable des distributions versées
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aux porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint qui n’ont pas demandé le rachat ou I’échange de leurs
parts FNB pourraient étre supérieurs a ce qui aurait été le cas en I’absence de telles modifications. Voir « Incidences
fiscales fédérales canadiennes ».

Echange et rachat de parts par I’intermédiaire d’adhérents de CDS

Les droits d’échange et de rachat décrits ci-dessus doivent étre exercés par I’entremise de I’adhérent de CDS
par I’intermédiaire duquel le propriétaire détient des parts FNB. Les propriétaires véritables de parts FNB devraient
veiller a fournir des instructions d’échange et/ou de rachat aux adhérents de CDS par I’intermédiaire desquels ils
détiennent des parts FNB suffisamment a I’avance des délais décrits ci-dessus pour permettre a ces adhérents de CDS
d’aviser CDS et a CDS d’aviser le gestionnaire avant I’heure limite applicable.

Opérations a court terme

A I’heure actuelle, le gestionnaire est d’avis qu’il n’est pas nécessaire d’imposer des restrictions sur les
opérations a court terme au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint puisque les parts FNB sont généralement négociées
par les investisseurs a une bourse sur le marché secondaire, de la méme maniére que les autres titres cotés en bourse.
Dans les rares cas ou des parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne sont pas achetées sur le marché secondaire,
les achats mettent habituellement en cause le courtier désigné ou un courtier auquel le gestionnaire peut imposer des
frais de rachat, qui visent a compenser le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint pour les frais engagés relativement
a I’opération.

VENTES OU PLACEMENTS ANTERIEURS
Fourchette de cours des parts et volume des opérations sur celles-ci

Le tableau qui suit présente la fourchette de cours des parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et le
volume mensuel des opérations sur celles-ci a la TSX pour chaque période civile indiquée.

Cours du marché Cours du marché
TKN.U TKN

Mois Elevé Bas Volume Elevé Bas Volume
Du 1¢r au | 1423$US  13,833%US 7990 19,45 $ CA 18,47 $ CA 9028
9 juillet 2024
Juin 2024 1486 $US 13,70 $ US 21 096 20,50 $ CA 18,06 $ CA 60 659
Mai 2024 1422$US 12,66 $ US 13 247 19,70 $ CA 17,25$ CA 97 752
Auvril 2024 1468%US  12,92$ US 2635 20,28 $ CA 17,76 $ CA 45 236
Mars 2024 1510%US 13,62 $ US 37 442 20,96 $ CA 18,40 $ CA 342 970
Février 2024 1422$US 10,69 $ US 39 847 19,40 $ CA 14,42 $ CA 70 951
Janvier 2024 1156 $US  10,51$ US 14173 15,65 $ CA 13,66 $ CA 61934
Décembre 2023 11,64 $ US 9,69 $ US 5055 15,45 $ CA 13,76 $ CA 43 124
Novembre 2023 9,71$ US 8,53 $ US 4912 13,25$ CA 11,10 $ CA 57 517
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Octobre 2023 7,83$ US 7,58 $ US 3442 11,99$ CA 10,01 $ CA 49 503
Septembre 2023 7,81$US 7,38$ US 503 10,76 $ CA 9,97 $ CA 11913
Aodt 2023 8,71$ US 8,28 US 5330 12,16 $ CA 10,48 $ CA 22729
Juillet 2023 9,418 US 8,87 $US 4 843 12,898 CA 11,70$ CA 25 253
Juin 2023 8,76 US 7,97 $US 18 503 11,58 $ CA 10,50 $ CA 93733

INCIDENCES FISCALES CANADIENNES FEDERALES

Le texte qui suit est, en date des présentes, un résumé des principales incidences fiscales fédérales
canadiennes découlant de I’application de la LIR pour le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et pour un investisseur
éventuel dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint qui acquiert des parts FNB a titre de propriétaire véritable et, qui
a tout moment pertinent et pour I’application de la LIR, est un particulier (sauf une fiducie), est un résident du Canada,
détient des parts FNB a titre d’immobilisations, n’est pas une affilié du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et traite
sans lien de dépendance avec le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et n’a conclu aucun « contrat dérivé a terme » (au
sens de la LIR) relativement a des parts FNB (un « porteur résident »). En regle générale, les parts FNB seront
considérées comme des immobilisations pour un porteur de parts pourvu qu’il ne les détienne pas dans le cadre de
I’exploitation d’une entreprise de négociation de titres et qu’il ne les ait pas acquises dans le cadre d’une ou de
plusieurs opérations considérées comme un projet comportant un risque ou une affaire de caractére commercial. Le
porteur de parts dont les parts FNB pourraient par ailleurs ne pas étre considérées comme des immobilisations peut,
dans certaines circonstances, avoir le droit de faire un choix irrévocable, conformément au paragraphe 39(4) de la
LIR, pour faire en sorte que ces parts FNB et tout autre « titre canadien », au sens de la LIR, dont il est propriétaire au
cours de I’année d’imposition au cours de laquelle le choix est fait ou d’une année d’imposition ultérieure, soient
réputés étre des immobilisations. Les porteurs de parts qui ne détiennent pas leurs parts FNB a titre d’immaobilisations
devraient consulter leurs propres conseillers en fiscalité quant a leur situation particuliére.

Le présent sommaire est fondé sur les dispositions actuellement en vigueur de la LIR et de son reglement
d’application en vigueur a la date des présentes, les propositions fiscales et la compréhension qu’a le gestionnaire des
politiques administratives actuelles de I’ARC publiées avant la date des présentes. Le présent sommaire ne tient pas
compte ni prévoit d’autres changements du droit, notamment par voie de décisions ou de mesures judiciaires,
administratives ou législatives, ou de modifications des politiques administratives de I’ARC, ni ne tient compte de la
législation ou des incidences fiscales provinciales, territoriales ou étrangéres, qui peuvent différer de celles qui sont
décrites ci-apres. Le présent sommaire suppose que les propositions fiscales seront adoptées dans leur forme actuelle,
mais rien ne garantit qu’il en sera ainsi.

Le présent sommaire est de nature générale seulement et n’aborde pas toutes les incidences fiscales
fédérales canadiennes possibles applicables a un placement dans les parts FNB. Les incidences en matiére
d’imp6t sur le revenu et autres incidences fiscales découlant de I’acquisition, de la détention ou de la disposition
de parts FNB varieront en fonction des circonstances et de la situation particuliéres du porteur de parts, y
compris la province ou le territoire dans lequel il réside ou exploite son entreprise. De plus, le présent sommaire
ne traite pas de la déductibilité de I’intérét par un porteur de parts qui a emprunté de I’argent pour acquérir
des parts FNB. Le présent sommaire ne se veut pas un avis juridique ou fiscal a Iintention d’un porteur de
parts en particulier et ne devrait pas étre interprété comme tel. Les investisseurs éventuels devraient donc
consulter leurs propres conseillers en fiscalité compte tenu de leur situation particuliére.
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Statut du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
Admissibilité au statut de « fiducie de fonds commun de placement »

Le présent sommaire est fondé sur I’hypothése selon laquelle le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint se
conformera a tout moment important aux conditions prescrites dans la LIR et de facon a étre admissible a titre de
« fiducie de fonds commun de placement » au sens de la LIR. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint devrait étre
admissible a titre de « fiducie de fonds commun de placement » aux termes de la LIR a tout moment important. Si le
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’était pas admissible a titre de « fiducie de fonds commun de placement » pour
Iapplication de la LIR pendant une période, les incidences fiscales pourraient différer sensiblement de celles décrites
ci-apres.

Régles des EIPD

Il est supposé dans le présent sommaire que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne sera jamais une fiducie
EIPD. Le gestionnaire a I’intention de gérer les affaires du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint de sorte que celui-ci
ne devienne pas une fiducie EIPD, mais rien ne garantit qu’il y parviendra.

Admissibilité pour les comptes enregistrés

D’apres les dispositions actuelles de la LIR, pourvu que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint soit admissible
a titre de « fiducie de fonds commun de placement » au sens de la LIR, ou que les parts FNB continuent d’étre inscrites
a la cote d’une « bourse de valeurs désignée » au sens de la LIR (qui comprend la TSX), ces parts FNB constitueront
des placements admissibles pour des régimes enregistrés.

Toutefois, dans le cas d’un CELI, d’une REEI, d’un CELIAPP, d’'un REER, d’un FERR ou d’un REEE, si
le titulaire du CELI, du REEI ou du CELIAPP ou le rentier du REER ou du FERR ou le souscripteur du REEE, selon
le cas, détient une « participation notable » dans le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, ou si le titulaire, rentier ou
souscripteur a un lien de dépendance avec le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint pour I’application de la LIR, les
parts FNB constitueront un « placement interdit » pour le CELLI, le REEI, le CELIAPP, le REER, le FERR ou le REEE.
Si les parts FNB constituent un « placement interdit » pour un CELI, un REEI, un CELIAPP, un REEE, un REER, un
FERR ou un REEE qui acquiert ces parts FNB, le titulaire du CELI, du REEI ou du CELIAPP, le rentier du REER ou
du FERR ou le souscripteur du REEE devra payer une pénalité fiscale prévue dans la LIR. En régle générale, un
titulaire, un rentier ou un souscripteur ne sera pas considéré comme ayant une « participation notable » dans le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint, a moins que le titulaire, le rentier ou le souscripteur ne soit propriétaire de 10 % ou plus
de la valeur des parts FNB en circulation, seul ou avec des personnes et des sociétés de personnes avec lesquelles le
titulaire, le rentier ou le souscripteur a un lien de dépendance. Les titulaires de CELI, de REEI ou de CELIAPP, les
rentiers de REER ou de FERR et les souscripteurs de REEE devraient consulter leurs propres conseillers en fiscalité
pour s’assurer que les parts FNB ne constituent pas un « placement interdit » pour I’application de la LIR dans leur
situation particuliere.

Imposition du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint

Le Fonds Innovateurs Webh3 Ninepoint sera assujetti a I’'impdt prévu a la partie | de la LIR sur son revenu
pour chaque année d’imposition, y compris les distributions imposables regues ou réputées recues sur les éléments
d’actif qu’il détient, la tranche imposable des gains en capital qu’il a réalisés a la disposition des immobilisations qu’il
détient et ses autres revenus, moins la partie de ceux-ci qu’il déduit a I’égard des sommes payées ou payables aux
porteurs de parts au cours de I’année. La déclaration de fiducie exige que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
distribue aux porteurs de parts son revenu net et ses gains en capital nets réalisés, s’il en est, pour chaque année
d’imposition du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint de facon a ne pas avoir d’imp06t sur le revenu ordinaire a payer
pour quelque année d’imposition (compte tenu des pertes applicables du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et des
remboursements au titre des gains en capital auxquels le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut avoir droit). Si, au
cours d’une année d’imposition, le revenu du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint aux fins de I’'imp6t dépasse les
liquidités dont il dispose aux fins de distribution, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint distribuera son revenu au
moyen d’un paiement de distributions réinvesties.
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Les pertes subies par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne peuvent étre attribuées aux porteurs de parts,
mais elles peuvent généralement étre reportées prospectivement et déduites dans le calcul du revenu imposable du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint conformément aux régles et limitations détaillées énoncées dans la LIR.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est assujetti aux régles relatives aux pertes apparentes prévues par la
LIR. Une perte subie a la disposition d’immobilisations est réputée constituer une perte suspendue si le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint acquiert un bien (un « bien de remplacement ») qui est le méme que le bien qui a fait
I’objet d’une disposition ou identique a celui-ci, dans les 30 jours précédant et 30 jours suivant la disposition, et que
le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est propriétaire du bien de remplacement 30 jours aprés la disposition initiale.
Si une perte est suspendue, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne peut la déduire tant que le bien de remplacement
n’est pas vendu sans étre acquis de nouveau dans les 30 jours précédant et suivant la vente, ce qui peut faire augmenter
le montant des gains en capital réalisés nets du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint devant étre payés a ses porteurs
de parts.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est tenu de calculer son revenu et ses gains aux fins de I’imp6t en
dollars canadiens. Par conséquent, le montant du revenu, du co(t et du produit de disposition et les autres montants
relatifs aux placements qui ne sont pas libellés en dollars canadiens seront touchés par les fluctuations du taux de
change du dollar canadien par rapport a la monnaie étrangére concernée.

Imposition des porteurs résidents

Aux fins de I’application de la LIR, tous les montants relatifs a I’acquisition, a la détention ou a la disposition
des parts FNB émises dans une devise autre que le dollar canadien doivent étre convertis en dollars canadiens en
fonction des taux de change déterminés conformément a la LIR.

Un porteur résident sera tenu d’inclure dans son revenu aux fins de I’impdt pour toute année le revenu net et
les gains en capital imposables nets du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, s’il en est, qui lui ont été payés ou qui lui
sont payables dans I’année et que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint déduit dans le calcul de son revenu, que ce
montant soit ou non réinvesti en parts FNB supplémentaires. La tranche non imposable des gains en capital réalisés
nets du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint payés ou payables a un porteur résident au cours d’une année d’imposition
ne sera pas incluse dans le revenu de ce porteur résident pour I’année et, pourvu que le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint fasse les désignations appropriées, ne réduira pas le prix de base rajusté des parts FNB du porteur résident.
Tout remboursement de capital réduira le prix de base rajusté pour le porteur résident. Dans la mesure ou le prix de
base rajusté pour un porteur résident serait par ailleurs inférieur a zéro, le montant négatif sera réputé étre un gain en
capital réalisé par le porteur résident et le prix de base rajusté pour lui sera établi a zéro immédiatement par la suite.

Pourvu que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint effectue les désignations appropriées, la tranche des gains
en capital imposables nets réalisés du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, et les dividendes imposables qu’il a regus
ou est réputé avoir recgus sur des actions de sociétés canadiennes imposables, qui sont payés ou payables a un porteur
résident, conserveront effectivement leur caractere et seront traités comme tel entre les mains du porteur résident pour
I’application de la LIR. Dans la mesure ou des montants sont désignés a titre de dividendes imposables de sociétés
canadiennes imposables, les regles de majoration et de crédit d’imp6t pour dividendes s’appliqueront, y compris une
majoration et un crédit d’imp6t pour dividendes bonifiés a I’égard des « dividendes déterminés » versés par des
sociétés canadiennes imposables. De plus, pourvu que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint effectue les désignations
appropriées a I’égard de ses revenus ou ses gains étrangers, aux fins du calcul de tout crédit d’imp6t étranger dont un
porteur résident peut se prévaloir, et sous réserve des régles de la LIR, le porteur résident sera réputé avoir payeé, a
titre d’imp0t, au gouvernement d’un pays étranger, sa quote-part des imp6ts que le Fonds des innovateurs Web3 a
payés ou qu’il est considéré avoir payé a ce pays.

Les pertes du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint pour I’application de la LIR ne peuvent pas étre attribuées
a un porteur résident ni étre traitées comme une perte des porteurs résidents du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.
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Composition des distributions

Les porteurs résidents seront informés chaque année de la composition des montants qui leur sont distribués,
y compris les montants relatifs aux distributions en espéces et aux distributions réinvesties. Ces renseignements
indiqueront si les distributions doivent étre traitées comme un revenu ordinaire, des dividendes imposables provenant
de sociétés canadiennes imposables, des gains en capital imposables ou des remboursements de capital, selon le cas.

Incidences fiscales de la politique en matiére de distributions du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint

Lorsqu’un porteur résident fait I’acquisition de parts FNB, une tranche du prix peut tenir compte du revenu
et des gains en capital du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint qui n’ont pas été réalisés ou distribués. Ce peut étre le
cas particulierement vers la fin de I’exercice, avant que les distributions de fin d’exercice n’aient été effectuées.
Lorsque le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint distribue ce revenu et ces gains en capital, le porteur résident doit en
tenir compte dans le calcul de son revenu aux fins de I’imp6t, méme si le prix payé par le porteur résident reflete
ces montants.

Disposition de parts

A I’occasion de la disposition réelle ou réputée d’une part FNB, y compris I’échange ou le rachat d’une part
FNB, un gain en capital est généralement réalisé (ou une perte en capital subie) par le porteur résident dans la mesure
ou le produit de disposition de la part FNB est supérieur (ou est inférieur) au total du prix de base rajusté de la part
FNB pour le porteur résident et de tous frais de disposition raisonnables. Le produit de disposition du porteur résident
n’inclura pas un montant payable par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint que le porteur résident est par ailleurs
tenu d’inclure dans son revenu, ni les gains du porteur demandant le rachat que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
a attribués au porteur résident dans le cadre d’un échange ou d’un rachat.

De facon générale, le prix de base rajusté de I’ensemble des parts FNB d’un porteur résident correspond au
montant total payé pour les parts FNB (y compris les frais de courtage payés), peu importe le moment ou le porteur
résident les a acquises, moins quelque remboursement de capital que ce soit et moins le prix de base rajusté des parts
FNB qui ont déja fait I’objet d’une disposition par le porteur résident. Afin de déterminer le prix de base rajusté de
parts FNB pour un porteur résident, a I’acquisition des parts FNB, la moyenne du codt des parts FNB nouvellement
acquises et du prix de base rajusté de toutes les parts FNB appartenant au porteur a titre d’immobilisations
immédiatement avant ce moment sera établie.

Un regroupement de parts FNB apres une distribution versée sous forme de parts FNB supplémentaires ne
sera pas considéré comme une disposition de parts FNB.

Imposition des gains et des pertes en capital

Sous réserve des propositions fiscales contenues dans I’Avis de motion de voies et moyens publié le
10 juin 2024 (les « propositions de 2024 ») relatives a I’imposition des gains en capital, généralement la moitié de
tout gain en capital réalisé par un porteur résident et le montant de tout gain en capital imposable net désigné par le
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a I’égard d’un porteur résident seront inclus dans le revenu du porteur résident a
titre de gain en capital imposable. La moitié d’une perte en capital (une perte en capital déductible) réalisée devra étre
déduite des gains en capital imposables réalisés au cours de la méme année d’imposition, conformément aux
dispositions de la LIR. Les pertes en capital déductibles pour une année d’imposition donnée en sus des gains en
capital imposables pour I’année visée peuvent étre reportées rétrospectivement et déduites au cours de I’une des trois
années d’imposition précédentes ou reportées prospectivement et déduites au cours de toute année d’imposition
ultérieure des gains en capital imposables conformément aux dispositions de la LIR.

Pour les gains en capital réalisés a compter du 25 juin 2024, les propositions de 2024 augmenteraient
généralement le taux d’inclusion des gains en capital de la moitié aux deux tiers pour les particuliers dans la mesure
ou, généralement, le montant total des gains en capital réalisés au cours de I’année, déduction faite de toute perte en
capital réalisée au cours de I’année et de toute perte en capital reportée prospectivement ou rétrospectivement a
I’année, excéde 250 000 $.
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Les propositions de 2024 devraient généralement s’appliquer aux années d’imposition se terminant apres le
24 juin 2024 (pour une année d’imposition qui comprend le 25 juin 2024, la période antérieure au 25 juin 2024 étant
la premiere période et la période postérieure au 24 juin 2024 étant la deuxieme période). Par conséquent, les
propositions de 2024 prévoient des régles transitoires qui rajusteront dans les faits le taux d’inclusion des gains en
capital d’un contribuable pour I’année d’imposition 2024 pour n’inclure en général que la moitié des gains en capital
nets (c.-a-d. les gains en capital en excédent des pertes en capital) réalisés par le contribuable au cours de la premiére
période (y compris toute partie d’un gain en capital réputé attribué par une fiducie qui se rapporte ou est réputé se
rapporter a une disposition d’un bien qui se produit durant la premiére période aux termes des regles transitoires
décrites ci-dessous), de sorte qu’un contribuable pourrait avoir un taux d’inclusion mixte pour I’année
d’imposition 2024.

Aux termes des régles transitoires des propositions de 2024, si le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint réalise
des gains en capital imposables nets pour une année d’imposition du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint qui comprend
le 25 juin 2024 et attribue un montant de ses gains en capital imposables nets a I’égard d’un porteur résident (le gain
attribué), le porteur résident n’inclura pas le montant du gain attribué dans son revenu et sera plutdt réputé réaliser un
gain en capital, pour son année d’imposition au cours de laquelle se termine I’année d’imposition du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint, correspondant au montant du gain attribué divisé par le taux d’inclusion, lequel peut étre mixte, qui
s’applique au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint pour cette année (le quotient étant réputé &tre un gain en capital).
Le gain en capital réputé sera inclus dans le calcul du revenu du porteur résident au taux d’inclusion des gains en
capital du porteur résident pour I’année, et le solde du gain en capital réputé ne sera pas inclus dans le calcul du revenu
du porteur résident.

Aux termes des regles transitoires des propositions de 2024, une fiducie qui attribue un gain en capital
imposable net qui est payé ou qui devient payable a un porteur de parts au cours d’une année d’imposition de la fiducie
qui comprend le 25 juin 2024 est tenue de divulguer au porteur de parts, sur le formulaire prescrit, la partie du gain en
capital réputé qui se rapporte aux gains en capital réalisés par la fiducie a la disposition de biens qui survient au cours
de la premiére période et la deuxiéme période, respectivement, et, a défaut, le gain en capital réputé est réputé se
rapporter aux gains en capital réalisés sur les dispositions de biens effectuées au cours de la deuxiéme période. Les
porteurs résidents qui pourraient étre touchés par les propositions de 2024 devraient consulter leurs propres conseillers
en fiscalité au sujet de leur situation particuliére.

Imposition de régimes enregistrés

Le montant d’une distribution payé ou payable par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a un régime
enregistré et les gains réalisés par un régime enregistré a la disposition d’une part FNB ne sera généralement pas
imposable pour I’application de la LIR. Les sommes retirées d’un régime enregistré (sauf un retrait d’un CELI, un
remboursement de cotisations d’un REEE ou certains retraits d’un REEI ou un retrait admissible d’un CELIAPP)
seront généralement imposables.

Impdt minimum de remplacement

En regle générale, dans le cas d’un porteur résident qui est un particulier ou une fiducie (sauf certains types
précis de fiducies), I’obligation du porteur résident a I’égard de I'impdt minimum de remplacement peut étre
augmentée si le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint désigne une tranche de son revenu qu’il paie ou rend payable au
porteur de parts a titre de gains en capital imposables nets ou des dividendes imposables provenant de sociétés
canadiennes imposables, ou si le porteur résident réalise un gain en capital a la disposition réelle ou réputée de parts
FNB. Les récentes modifications a la LIR pourraient avoir une incidence sur I’assujettissement d’un porteur résident
a I'impdt minimum de remplacement. Les porteurs résidents devraient consulter leurs propres conseillers en fiscalité
a I’égard des dispositions relatives a I’impdt minimum de remplacement.

Information internationale
Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est tenu de se conformer aux obligations de contréle préalable ou
vérification diligente et d’information prévues dans la LIR qui ont été adoptées pour mettre en ceuvre I’Accord

Canada-Etats-Unis pour un meilleur échange de renseignements fiscaux (I’« accord »). Tant que des parts FNB
demeurent immatriculées au nom de CDS ou sont approuvées aux fins d’inscription a la cote d’une bourse de valeurs,

46



le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne devrait pas avoir de comptes déclarables américains, et, par conséquent, ne
devrait pas étre tenu de fournir de I’information a I’ARC concernant ses porteurs de parts. Cependant, les courtiers
par I’entremise desquels des porteurs de parts détiennent leurs parts FNB sont assujettis aux obligations de contrdle
préalable ou vérification diligente et d’information pour les comptes financiers qu’ils administrent pour leurs clients.
Les porteurs de parts (et, s’il y a lieu, des personnes détenant le contr6le d’un porteur de parts) peuvent étre tenus de
fournir de I’information & leur courtier afin de lui permettre d’identifier une personne des Etats-Unis (au sens de U.S.
Person) qui détient des parts FNB. Si un porteur de parts ou une personne détenant le contréle d’un porteur de parts
est une « personne désignée des Etats-Unis » au sens de I’accord (y compris un citoyen des Etats-Unis qui est un
résident du Canada), ou si aucune détermination n’a été faite en ce sens, mais que I’information fournie laisse présumer
son statut de personne désignée des Etats-Unis et qu’aucune preuve acceptable du contraire n’est fournie en temps
utile, ou si le porteur de parts ne fournit pas I’information exigée et qu’un indice laisse présumer son statut de personne
désignée des Etats-Unis, alors, aux termes de la partie XVI1I de la LIR, des renseignements sur les parts FNB que
détient ce porteur dans le compte financier tenu par le courtier devront alors en général étre déclarés a I’ARC, sauf si
les placements sont détenus dans un régime enregistré. L’ARC doit transmettre ces renseignements a I’Internal
Revenue Service des Etats-Unis.

De plus, conformément a la partie XIX de la LIR mettant en ceuvre la Norme commune de déclaration de
I’Organisation de coopération et de développement économiques (les « Régles NCD »), les institutions financieres
canadiennes sont tenues d’adopter des procédures visant a repérer les comptes détenus soit par des résidents fiscaux
de pays étrangers autres que les Etats-Unis (les « juridictions soumises a déclaration »), soit par certaines entités
dont I’'une des personnes en détenant le contrdle est un résident fiscal de juridictions soumises a déclaration. Les
Regles NCD prévoient que les institutions financieres canadiennes doivent déclarer annuellement a I’ARC certains
renseignements sur les comptes et d’autres renseignements personnels permettant d’identifier les porteurs de parts (et,
le cas échéant, les personnes en détenant le contrle) qui sont des résidents fiscaux de juridictions soumises a
déclaration. Ces renseignements seraient en général échangés de fagon réciproque et bilatérale avec les juridictions
soumises a déclaration dans lesquelles les titulaires de compte ou les personnes en détenant le contrdle sont des
résidents fiscaux. En application des Régles NCD, les porteurs de parts seront tenus de fournir ces renseignements a
I’égard de leur placement dans les parts FNB du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a leur courtier aux fins de cet
échange de renseignements, sauf si les parts FNB sont détenues dans un régime enregistré.

MODALITES D’ORGANISATION ET DE GESTION
Le fiduciaire, gestionnaire et promoteur

Partenaires Ninepoint LP est le fiduciaire et gestionnaire du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et fournit ou
fait en sorte que soient fournis tous les services administratifs requis par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Le
gestionnaire peut étre considéré comme un promoteur du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint au sens de la législation
en valeurs mobilieres applicable pour avoir pris I’initiative de constituer le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

Le gestionnaire est I’'une des principales sociétés de gestion placements non traditionnels. Il supervise environ
7 milliards de dollars CA d’actifs sous gestion, incluant des contrats institutionnels. Le gestionnaire, par
I’intermédiaire de sa société mere, appartient principalement a MM. John Wilson et James Fox, tous deux anciens
membres de la haute direction de Sprott Asset Management LP et comptant respectivement plus de 31 et 24 années
d’expérience dans le secteur des placements. M. John Wilson est la personne désignée responsable (au sens du
Réglement 31-103 sur les obligations et dispenses d’inscription et les obligations continues des personnes inscrites)
du gestionnaire.

Le siege social et principal établissement du gestionnaire est situé a la Royal Bank Plaza, South Tower,
200, Bay Street, bureau 2700, B.P. 27, Toronto (Ontario) M5J 2J1. Le commandité du gestionnaire est Ninepoint
Partners GP Inc.

Le gestionnaire est également fiduciaire du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint aux termes de la déclaration

de fiducie et, a ce titre, il fournit des services administratifs au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. VVoir « Déclaration
de fiducie ».
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Dirigeants et administrateurs du fiduciaire, du gestionnaire et du promoteur

Nom et lieu de
résidence

Poste aupreés du gestionnaire

Poste au sein du
commandité du
gestionnaire

Fonctions principales

John Wilson
Toronto (Ontario)

James R. Fox
Toronto (Ontario)

Kirstin H. McTaggart
Mississauga (Ontario)

Shirin Kabani
Toronto (Ontario)

Alex Tapscott
Toronto (Ontario)

Gestionnaire de portefeuille
principal, associé directeur et
personne désignée
responsable

Associé directeur

Associée, directrice de la
conformité et directrice de
I’administration

Chef des finances

Gestionnaire de portefeuille,
directeur général, Ninepoint
Digital Asset Group, une
division du gestionnaire

Codirecteur général,
associé directeur et
administrateur

Codirecteur général,
associé directeur et
administrateur

Associée, directrice de la
conformité, directrice de

I’administration et
administratrice

Chef des finances

S.0.

Gestionnaire de portefeuille
principal et associé directeur
du gestionnaire

Associé directeur du
gestionnaire

Associée, directrice de la
conformité et directrice de
I’administration du
gestionnaire

Chef des finances du
gestionnaire

Gestionnaire de portefeuille
du gestionnaire et directeur
général, Ninepoint Digital
Asset Group, une division du

gestionnaire

M. Alex Tapscott, dans ses fonctions de directeur général de Ninepoint Digital Asset Group, division du
gestionnaire, et de gestionnaire du portefeuille du gestionnaire, fournit au gestionnaire une analyse continue et une
recherche d’entreprises de la niche des actifs numériques ainsi que du secteur des actifs numériques en général. De
plus, M. Tapscott appuie les équipes de gestion de placement et de commercialisation du gestionnaire, y compris,
notamment, a I’égard du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, dans la communication de I’information concernant
I’espace d’actifs numériques.

Suit une bréve description de I’expérience professionnelle des administrateurs et des membres de la haute
direction du gestionnaire :

John Wilson — M. Wilson est directeur fondateur, co-chef de la direction et directeur général du gestionnaire.
M. Wilson supervise tous les aspects des initiatives de placement et de recherche de I’entreprise. Avant la constitution
du gestionnaire, M. Wilson était chef de la direction, co-chef des placements et gestionnaire de portefeuille principal
de Sprott Asset Management (« SAM »). Avant d’entrer au service de SAM, M. Wilson a été chef des placements de
Cumberland Private Wealth Management, fondateur et chef de la direction de DDX Capital Partners, société de gestion
de placements non traditionnels, directeur général de RBC Marchés des capitaux, administrateur d’UBS Canada et,
auparavant, il a occupé divers postes de direction au sein de Nortel Networks. M. Wilson est titulaire d”un baccalauréat
s sciences en génie électrique de I’'Université Queen et d’'un MBA de The Wharton School, de I’Université de
la Pennsylvanie.

James Fox — M. Fox est directeur fondateur, co-chef de la direction et directeur général du gestionnaire. M. Fox
supervise toutes les initiatives de développement des affaires, de mobilisation de capitaux et de commercialisation de
I’entreprise. Avant la constitution du gestionnaire, M. Fox a été président de Sprott Asset Management LP (« SAM »)
et directeur général de Sprott Private Wealth. Dans le cadre de ses fonctions auprés de SAM, M. Fox a entrepris
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I’élaboration de nouveaux produits, a constitué un groupe de vente en gros pour accroitre la distribution des fonds et
a dirigé les efforts de commercialisation pour accroitre la notoriété de la marque de I’entreprise au Canada et a
I’étranger. Plus particulierement, M. Fox a dirigé les efforts de I’entreprise afin de lancer les Sprott Physical Trusts
sur le NYSE Arca et la TSX, ce qui a permis de lever plus de 4 milliards de dollars d’actifs et contribué a la prise de
contrdle de Central Gold Trust (1 milliard de dollars d’actifs) par Sprott Physical Gold Trust. M. Fox est titulaire d’un
baccalauréat en finances et en économie de I’Université de Western Ontario et d’un MBA de la Rotman School of
Management de I’Université de Toronto.

Kirstin McTaggart — Mme McTaggart est directrice fondatrice et associée du gestionnaire. Mme McTaggart est
actuellement secrétaire du commandité du gestionnaire. Mme McTaggart compte plus de 30 années d’expérience
pertinente dans le secteur des finances et des placements. Mme McTaggart est responsable de la surveillance de la
conformité, du lancement de produits, des politiques de contrdle interne, des procédures et des ressources humaines.
Avant d’entrer au service du gestionnaire, Mme McTaggart était chef de la conformité de Sprott Asset Management
LP (« SAM », personne inscrite a la CVMO) depuis avril 2003 ainsi que chef de la conformité et chef de I’exploitation
de Sprott Private Wealth LP (« SPW », personne inscrite a ’OCRCVM). Mme McTaggart a contribué a la création
des Sprott Physical Trusts inscrites a la cote du NYSE ARCA et de la TSX. Avant d’entrer au service de SAM en
2003, Mme McTaggart a passé cing ans en tant que directrice principale auprés de Trimark Investment Management
Inc., ou elle s’occupait principalement de I’élaboration des politiques et des procédures officielles de conformité et de
contrdle interne.

Shirin Kabani — Mme Kabani est directrice générale et chef des finances du gestionnaire et de ses filiales. Mme
Kabani a joué un réle déterminant dans la mise en application de la fonction des finances au sein du gestionnaire et a
mis en ceuvre diverses initiatives stratégiques, notamment la mise en ceuvre d’un systeme de planification des
ressources de I’entreprise et la transformation du service des finances. Mme Kabani est chargée de fournir un cadre
de gouvernance financiére efficace pour la société et de diriger les activités financiéres courantes, notamment la
comptabilité, la présentation de I’information a I’externe, la trésorerie, la planification et la préparation des budgets.
Avant d’occuper son poste de direction auprés du gestionnaire, Mme Kabani a travaillé auprés de Sprott Inc. pendant
deux ans en financement d’entreprises ou elle a dirigé divers processus financiers. En plus de son expérience en
services financiers, Mme Kabani a travaillé pendant plus de 11 ans dans le service des finances d’IBM ou elle a acquis
une grande expertise dans la gestion de divers processus et activités d’entreprise. Mme Kabani est CPA et titulaire
d’un baccalauréat spécialisé en commerce et d’une maitrise en comptabilité de la DeGroote School of Business de
I’Université McMaster.

Alex Tapscott — M. Tapscott est un entrepreneur, un auteur et un spécialiste chevronné des marchés financiers qui se
concentre sur I’incidence de Bitcoin, de la chaine de blocs et d’autres actifs numériques sur les marchés des affaires
et des capitaux. M. Tapscott est coauteur du succes de librairie — ouvrages généraux, Blockchain Revolution, qui a été
traduit dans plus de 15 langues et vendu a plus de 500 000 exemplaires dans le monde entier. Il est également I’éditeur
et coauteur de Financial Services Revolution (janvier 2020). M. Tapscott est recherché partout dans le monde pour
son expertise aupres d’entreprises et d’autorités publiques. 11 a donné plus de 200 conférences et séances d’information
pour cadres de direction dans des entreprises comme Goldman Sachs (Talks at GS), Google, Allianz, IBM, Microsoft
et Accenture. Son allocution a la conférence TedX, Blockchain is Eating Wall Street, a été vue plus de 700 000 fois.
M. Tapscott a également écrit pour The New York Times, Harvard Business Review, The Globe and Mail, National
Post et de nombreuses autres publications. En 2017, M. Tapscott a cofondé le Blockchain Research Institute (BRI),
un groupe de réflexion mondial qui étudie les stratégies, les occasions et les cas d’utilisation de la chaine de blocs.
Auparavant, M. Tapscott était directeur des ventes de titres de capitaux propres institutionnels a Canaccord Genuity.
M. Tapscott est diplémé de I’Amherst College (avec distinction) et est CFA.

Propriété des titres du commandité du gestionnaire

Le seul commanditaire du gestionnaire est Ninepoint Financial Group Inc., et le commandité du gestionnaire
est détenu en propriété exclusive par Ninepoint Financial Group Inc. MM. John Wilson et James Fox ont globalement
la propriété indirecte de la totalité des actions ordinaires de catégorie A du capital-actions de Ninepoint Financial
Group Inc. et, a la date du présent prospectus, de 78,1 % des actions ordinaires de catégorie B du capital-actions de
Ninepoint Financial Group Inc. ou exercent un contrdle sur un tel pourcentage de ces actions. Les participations sous
forme d’actions ordinaires de catégorie B de MM. John Wilson et James Fox pourraient étre diluées davantage par
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suite d’émissions dans le cadre de certains régimes d’options et de certains régimes incitatifs a I’intention
des employés.

Responsabilités du gestionnaire et services fournis par le gestionnaire

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a retenu les services du gestionnaire pour gérer et administrer ses
activités et ses engagements courants. Il incombe au gestionnaire de fournir des services de gestion, d’administration
et d’assistance a la mise en conformité au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint conformément a la déclaration de
fiducie, y compris I’accomplissement des taches suivantes: gérer le portefeuille du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint et I’acquisition et la disposition des titres du portefeuille, calculer la VL du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint et la VL par part FNB, le revenu net et les gains en capital réalisés nets du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, autoriser le paiement des charges d’exploitation engagées au nom du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint,
établir les états financiers et les informations financiéres et comptables exigés par le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, veiller a ce que les porteurs de parts recoivent les états financiers (y compris les états financiers
intermédiaires et annuels) et autres rapports exigés par les lois applicables & I’occasion, s’assurer que le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint se conforme aux exigences de la réglementation et aux exigences d’inscription des
bourses pertinentes, établir les rapports du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a I’intention des porteurs de parts et
des autorités en valeurs mobiliéres et négocier des ententes contractuelles avec des tiers fournisseurs de services, dont
le dépositaire, I’agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts (au sens des présentes), I’auditeur et les
imprimeurs. Le gestionnaire peut, au besoin, embaucher toute autre personne ou entité, ou en retenir les services, pour
qu’elle assure ou I’aide a assurer les services de gestion, d’administration et de conseil a I’égard de la totalité ou d’une
partie des éléments d’actif du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, et d’autres fonctions du gestionnaire prévues dans
la déclaration de fiducie.

Contenu de la déclaration de fiducie

Le gestionnaire est tenu d’exercer sa compétence et de s’acquitter des devoirs découlant de sa charge
honnétement et de bonne foi dans I’intérét véritable des porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et a
cet égard d’exercer le degré de soin, de diligence et de compétence dont ferait preuve un fiduciaire et gestionnaire
raisonnablement prudent dans des circonstances comparables.

Le gestionnaire peut démissionner de son poste de fiduciaire et gestionnaire du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint moyennant la remise d’un préavis de 60 jours aux porteurs de parts. Dans un tel cas, le gestionnaire peut
nommer son remplacant; toutefois, si ce dernier n’est pas un membre du méme groupe que le gestionnaire, il devra
étre approuvé par les porteurs de parts. Si le gestionnaire manque gravement aux obligations qui lui incombent aux
termes de la déclaration de fiducie et qu’il n’est pas remédié a ce manquement dans les 30 jours suivant la remise d’un
avis a cet égard au gestionnaire, les porteurs de parts peuvent destituer le gestionnaire et lui nommer un fiduciaire
et/ou gestionnaire remplacant.

Le gestionnaire a droit a des honoraires pour les services qu’il fournit en qualité de gestionnaire aux termes
de la déclaration de fiducie et qui sont décrits plus en détail a la rubrique « Frais et charges — Honoraires de gestion ».
De plus, le gestionnaire et les membres de son groupe ainsi que chacun de leurs administrateurs, dirigeants, employés
et mandataires seront tenus indemnes par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a I’égard de I’ensemble des
responsabilités, obligations, colits et dépenses engagés ou subis dans le cadre d’une action, d’une poursuite ou d’une
procédure en justice projetée ou intentée, ou de toute autre demande déposée contre I’un deux dans I’exercice des
fonctions du gestionnaire prévues a la déclaration de fiducie, sauf ceux découlant d’une inconduite volontaire, d’un
acte de mauvaise foi ou de la négligence grave du gestionnaire ou d’un manquement a sa norme de diligence aux
termes de la déclaration de fiducie.

Les services du gestionnaire ne sont pas exclusifs et rien dans la déclaration de fiducie ou dans une autre
entente ne I’empéche de fournir des services analogues a d’autres fonds d’investissement et d’autres clients (que leurs
objectifs ou politiques de placement soient semblables ou non a ceux du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint) ou
d’entreprendre d’autres activités commerciales.
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Conflits d’intéréts — Gestionnaire

Le gestionnaire et les membres de son groupe ou les personnes qui ont des liens avec lui peuvent étre des
gestionnaires ou des gestionnaires de placements d’autres fiducies ou fonds qui investissent dans des titres identiques
ou semblables a ceux du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Les services du gestionnaire ne sont pas exclusifs au
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et aucun administrateur ni dirigeant du gestionnaire ne consacre tout son temps
aux activités commerciales et aux affaires internes du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Le gestionnaire peut dans
le futur agir a titre de gestionnaire ou de conseiller en placements auprés d’autres fiducies, fonds et entreprises et il
peut dans le futur agir a titre de gestionnaire ou de conseiller en placements auprés d’autres fiducies et sont considérés
comme des concurrents du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

Le commandité du gestionnaire est Ninepoint Partners GP Inc. Ninepoint Partners GP Inc. est une filiale en
propriété exclusive de Ninepoint Financial Group Inc. Ninepoint Financial Group Inc. est I’'unique commanditaire et
est propriétaire de 100 % des titres comportant droit de vote émis et en circulation du gestionnaire. Ninepoint Financial
Group Inc. est I’'unique commanditaire et est propriétaire de 100 % des titres comportant droit de vote émis et en
circulation de Sightline Wealth Management LP.

Sightline Wealth Management LP est un courtier en placement inscrit qui participe au placement des parts
aupres de ses clients pour lesquelles il recevra une commission de service. Le FNB peut étre considéré comme un
« émetteur associé » et un « émetteur relié » de Sightline Wealth Management LP et du gestionnaire aux termes de la
législation en valeurs mobiliéres applicable. Sightline Wealth Management LP, Sightline GP Inc. (le commandité de
Sightline Wealth Management LP), le gestionnaire et Ninepoint Partners GP Inc. sont contrdlés, directement ou
indirectement, par le méme groupe de personnes. M. James Fox est un représentant de courtier de Sightline Wealth
Management LP.

Le commandité et le gestionnaire

Ninepoint Financial Group Inc. est propriétaire en propriété exclusive du commandité du gestionnaire et est
I’'unique commanditaire du gestionnaire. Le gestionnaire a le droit de recevoir une certaine contrepartie du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint et le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint rembourse au gestionnaire certains de ses frais.
Ninepoint Financial Group Inc. a donc un intérét dans la contrepartie versée au gestionnaire. Voir « Frais et charges ».

Conflits d’intéréts liés a la gestion

Des conflits peuvent survenir parce qu’aucun des administrateurs ou dirigeants du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint et du gestionnaire ne consacre tout son temps aux activités commerciales et aux affaires internes du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint.

Occasions de placements et obligation de diligence

Les services du gestionnaire ne sont pas exclusifs au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Le gestionnaire
peut agir a titre de conseiller en placements pour d’autres fonds et peut a I’avenir agir a titre de conseiller en placements
pour d’autres fonds qui investissent dans des titres identiques ou semblables a ceux du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint et qui ont des objectifs de placement semblables a ceux du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Des conflits
d’intéréts peuvent survenir a I’occasion dans I’attribution des occasions de placements, I’échéancier des décisions en
matiére de placement et I’exercice de droits a I’égard de ces titres et par ailleurs dans le cadre des opérations sur ceux-
ci. Si des conflits d’intéréts surviennent, le gestionnaire réglera ces conflits d’intéréts eu égard aux objectifs de
placement de chacune des personnes visées et agira conformément a son obligation de diligence envers chacune
d’elles.

De méme, Ninepoint Financial Group Inc., certains des membres de son groupe et leurs administrateurs et
dirigeants participent et/ou pourraient a I’avenir participer activement a un large éventail d’activités de placement et
de gestion, dont certaines sont ou seront semblables aux activités du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et en
concurrence avec celles-ci, y compris agir a I’avenir en qualité d’administrateurs et de dirigeants des commandités
d’autres émetteurs exercant les mémes activités que celles du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.
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Comité d’examen indépendant

Le comité d’examen indépendant du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint traite des questions de conflit
d’intéréts qui lui sont présentées par le gestionnaire conformément au Réglement 81-107. Aux termes du Réglement
81-107, le gestionnaire est tenu de repérer les conflits d’intéréts inhérents a sa gestion du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint et des autres fonds d’investissement qu’il gere et de demander au comité d’examen indépendant de lui
fournir des commentaires sur la facon dont il gére ces questions de conflits d’intéréts. Le Réglement 81-107 exige
également que le gestionnaire établisse des politiques et procédures écrites énoncant sa gestion de ces conflits
d’intéréts. Le comité d’examen indépendant remet ses recommandations ou son approbation, au besoin, au
gestionnaire dans I’intérét véritable du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Le comité d’examen indépendant fait
rapport chaque année aux porteurs de parts conformément au Réglement 81-107. Les rapports du comité d’examen
indépendant seront disponibles gratuitement auprés du gestionnaire sur demande en communiquant avec le
gestionnaire a I’adresse invest@ninepoint.com et seront affichés sur le site Web du gestionnaire a I’adresse
www.ninepoint.com. L’information qui figure sur le site Web du gestionnaire ne fait pas partie du présent prospectus
et n’est pas intégrée par renvoi aux présentes.

Les membres du Comité d’examen indépendant actuel sont MM. W. William Woods et Eamonn McConnell
et M™ Audrey Robinson.

W. William Woods (président) — M. Woods est consultant et avocat et il a auparavant été chef de la direction de la
Bourse des Bermudes.

Eamonn McConnell — M. McConnell est consultant et ancien directeur général de la Deutsche Bank (Europe et Asie).

Audrey Robinson — M™ Robinson est une professionnelle en placement senior et elle est présidente d’ALR
Group, Inc.

Chaque membre du comité d’examen indépendant est indépendant, au sens du Réglement 81-107, du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint et du gestionnaire.

La rémunération et les autres frais raisonnables des membres du comité d’examen indépendant sont payés
par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Les principaux éléments de la rémunération des membres du comité
d’examen indépendant sont une rémunération annuelle et des honoraires pour chaque réunion de comité a laquelle ils
assistent. Le président du comité d’examen indépendant recoit une rémunération annuelle de 24 500 $ et chacun des
autres membres recoit une rémunération annuelle de 21 000 $. Les frais, majorés des frais juridiques connexes, sont
répartis entre tous les fonds gérés par le gestionnaire soumis a I’application du Réglement 81-107, d’une maniére que
le gestionnaire juge juste et raisonnable. De plus, le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a convenu d’indemniser les
membres du comité d’examen indépendant a I’égard de certaines responsabilités et obligations.

Dépositaire

Aux termes de la convention de services de dép6t, Compagnie Trust CIBC Mellon, de Toronto, en Ontario,
a été nommeée dépositaire du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. L’une ou I’autre des parties a cette convention peut
la résilier moyennant la remise d’un avis écrit de 90 jours, ou si une partie devient insolvable, ou fait une cession de
ses biens au profit des créanciers, ou si une requéte en faillite est déposée par ou contre elle et qu’elle n’est pas
déchargée dans les 30 jours, ou si une procédure de nomination d’un séquestre pour cette partie est introduite et non
suspendue dans les 30 jours, la convention est résiliée automatiquement. Compagnie Trust CIBC Mellon détient les
especes et les titres pour le compte du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et est chargée de s’assurer que les especes
et les titres sont en sécurité. La totalité de ces titres sera détenue par Compagnie Trust CIBC Mellon, a I’exception des
titres de portefeuille étrangers, de I’or et des minéraux précieux, le cas échéant, ou aux bureaux de sous-dépositaires
aux termes d’ententes conclues a la satisfaction et selon les directives de Compagnie Trust CIBC Mellon et
conformément aux exigences réglementaires applicables. Compagnie Trust CIBC Mellon détient le titre de propriété
des titres détenus par le Fonds des innovateurs de Ninepoint Web3 au nom des porteurs de parts.
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Auditeur

Ernst & Young s.r.l/S.E.N.C.R.L. est I"auditeur indépendant du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.
L’établissement principal de I’auditeur situé a Toronto, en Ontario.

Agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts

Compagnie Trust TSX agit a titre d’agent chargé de la tenue des registres et agent des transferts pour les parts
FNB et tient les registres des titres a son bureau de Toronto, en Ontario.

Administrateur

Le gestionnaire a retenu les services de Société de services de titres mondiaux CIBC Mellon pour la prestation
de certains services administratifs au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, notamment le calcul de la valeur liquidative
et de la valeur liquidative par part et les services comptables connexes. L’établissement principal de I’administrateur
est situé a Toronto, en Ontario.

L’administrateur a le droit de recevoir du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint la rémunération décrite a la rubrique
« Frais et charges — Frais payables par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint — Charges courantes du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint » et de se faire rembourser pour toutes les charges qu’il a engagées a juste titre en rapport
avec les activités du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
Calcul de la valeur liquidative

La valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint et la valeur liquidative par part sont calculées
par I’administrateur a 16 h (heure de Toronto) ou a une autre heure que le gestionnaire juge appropriée a chaque date
d’évaluation. Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint met a la disposition de la presse financiére pour publication
quotidienne, la valeur liquidative par part. Vous pouvez aussi trouver ces calculs sur le site Web du gestionnaire, a
I’adresse www.ninepoint.com.

Politiques et procédures d’évaluation

La valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a une date donnée correspondra i) a la juste
valeur globale de I’actif du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, moins ii) la juste valeur globale du passif du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint. La valeur liquidative des parts FNB de chaque catégorie de parts FNB a une date donnée
sera égale a la valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint attribuée aux parts FNB de cette catégorie, y
compris les gains en capital réalisés nets et autres sommes payables aux porteurs de parts au plus tard a la date en
question. La valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sera calculée en dollars américains. La valeur
liquidative par part d’une catégorie a une date quelconque sera obtenue en divisant la valeur liquidative du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint attribuée aux parts FNB de cette catégorie a cette date par le nombre de parts FNB de
cette catégorie Alors en circulation.

Aux fins du calcul de la valeur liquidative de Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a une date d’évaluation, la
valeur de I’actif total de Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a cette date d’évaluation sera établie par I’administrateur
comme ceci :

a) lavaleur de I’encaisse ou des dépots, des lettres de change, des billets a demande et des comptes clients, des
frais payés d’avance, des dividendes en espéces recus (ou devant étre recus et déclarés aux actionnaires
inscrits a une date antérieure a la date de calcul de la valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint) ainsi que des intéréts courus et non encore recus sera réputée correspondre au montant intégral de
ceux-ci, a moins que le gestionnaire considere ne détermine que ces sommes ne valent pas leur plein montant,
auquel cas leur valeur sera réputée étre la valeur établie par le gestionnaire comme étant leur valeur
marchande raisonnable;
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b)

f)

9)

h)

)

la valeur d’un titre qui est inscrit a la cote d’une bourse de valeurs ou qui est négocié a la cote de celle-ci est
calculé selon 1) dans le cas d’un titre qui a été négocié le jour du calcul de la valeur liquidative du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint, le cours de cl6ture; 2) dans le cas d’un titre qui n’a pas été négocié le jour du
calcul de la valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, un prix qui correspond a la moyenne
des cours acheteur et vendeur enregistrés a la cléture; 3) si aucun cours acheteur ou vendeur n’est disponible,
le dernier cours déterminé pour ce titre aux fins du calcul de la valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint. La valeur des titres cotés en bourse est calculée conformément aux directives établies de temps a
autre par le gestionnaire; toutefois, si, de I’avis du gestionnaire, les cours boursiers ou les cours hors bourse
ne reflétent pas adéquatement les prix que recevrait le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a la disposition
d’actions ou de titres nécessaires pour effectuer un rachat de parts, le gestionnaire peut attribuer cette valeur
aux actions ou aux titres qui lui paraissent refléter le plus fidelement possible la juste valeur de ces actions
ou titres;

la valeur de tout titre dont la revente est restreinte ou limitée correspond au cours du marché, moins un
escompte, exprimé en pourcentage, pour tenir compte du manque de liquidité, amorti sur la durée de la
période de détention;

une position acheteur sur une option ou un titre assimilable a un titre de créance est évaluée a la valeur au
cours du marché de la position;

pour les options vendues par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, 1) la prime recue par le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint a I’égard de ces options doit étre reflétée comme un crédit reporté et I’option,
évaluée a un montant correspondant a la valeur marchande actuelle de I’option qui aurait pour effet de liquider
la position, 2) toute différence résultant de la réévaluation est traitée comme un gain non réalisé ou une perte
non subie sur placement, 3) le crédit reporté est déduit du calcul de la valeur liquidative par titre du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint, et 4) tout titre faisant I’objet d’une option vendue est évalué a sa valeur
marchande actuelle;

la valeur d’un contrat a terme de gré a gré ou d’un swap correspond au gain qui serait réalisé sur le contrat
ou a la perte qui serait subie sur le contrat, si, a la date de I’évaluation, la position sur le contrat a terme de
gré a gré ou sur le swap devait étre liquidée;

la valeur de tout titre ou de tout autre bien ne comportant pas de cote ou auquel, de I’avis du gestionnaire, les
principes d’évaluation précédents ne s’appliquent pas ou ne devraient pas s’appliquer, correspond a sa juste
valeur calculée d’une facon que le gestionnaire détermine a I’occasion;

la valeur de I"actif et du passif du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint évaluée dans une monnaie autre que
la monnaie utilisée pour calculer la valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sera convertie
dans la monnaie utilisée pour calculer la valeur liquidative du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint selon le
taux de change obtenu auprés des meilleures sources dont dispose le gestionnaire;

la valeur des contrats a terme standardisés est 1) si les limites quotidiennes imposées par les marchés a terme
par I’entremise desquels le contrat a terme standardisé a été émis ne sont pas en vigueur, le gain ou la perte
sur le contrat a terme standardisé qui serait réalisé ou subie, si, a la date de I’évaluation, la position a I’égard
du contrat a terme standardisé devait étre liquidée, ou 2) si les limites quotidiennes imposées par le marché
a terme par I’entremise duquel le contrat a terme standardisé a été émis sont en vigueur, en fonction de la
valeur marchande actuelle de I’élément sous-jacent du contrat a terme standardisé;

les marges payées ou déposées a I’égard de contrats a terme standardisés ou de contrats a terme de gré a gré
doivent se refléter comme débiteurs et, si elles ne sont pas sous forme d’espéces, doivent &tre comptabilisées
sous forme de marge.

Aux termes du paragraphe g) qui précede, la valeur des obligations, des débentures et des autres titres de

créance est calculée compte tenu de la moyenne des cours acheteur et vendeur a une date d’évaluation au moment ou
le gestionnaire, a son gré, le juge approprié. Dans le cas des placements sur le marché monétaire, leur évaluation est
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calculée au colt majoré des intéréts courus et plus ou moins I’amortissement, y compris la conversion des devises, au
besoin, qui se rapproche de la valeur marchande.

Le passif du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est réputé comprendre ceci :
a) toutes les factures et tous les créditeurs;
b) toutes les charges administratives payables ou constatées;

c) toutes les obligations visant le paiement de sommes d’argent ou de biens, y compris le montant de
toute distribution déclarée, mais non versée;

d) toutes les provisions autorisées ou approuvées par le gestionnaire pour imp0ts ou éventualités;

e) tous les autres éléments de passif du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint de quelque nature ou sorte
que ce soit, sauf ceux représentés par des parts en circulation.

Il sera tenu compte des opérations de portefeuille (achats et ventes de placements) dans le premier calcul de
la valeur liquidative par catégorie de parts fait apres la date a laquelle I’opération devient exécutoire.

Le gestionnaire peut déclarer une suspension du calcul de la valeur liquidative par part FNB dans les
circonstances indiquées a la rubrique « Rachat et échange de parts — Suspension de I’échange et du rachat ». Il n’y
aura aucun calcul de la valeur liquidative par part FNB pendant une période de suspension, et le Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint ne sera pas autorisé a émettre des parts FNB supplémentaires ni a racheter des parts FNB au cours
de cette période. »

Il sera tenu compte de chaque opération de portefeuille dans le calcul de la valeur liquidative par part au plus
tard dans le prochain calcul de la valeur liquidative par part effectué aprés la date a laquelle I’opération devient
exécutoire. Il sera tenu compte de I’émission de parts FNB dans le prochain calcul de la valeur liquidative par part
effectué apres la date d’émission de ces parts FNB, qui peut survenir jusqu’a trois jours de séance apres la date a
laquelle I’ordre de souscription de ces parts FNB est accepté. Il sera tenu compte de I’échange ou du rachat de parts
FNB dans le prochain calcul de la valeur liquidative par part effectué apres la date a laquelle la demande de conversion
ou de rachat est acceptée.

La valeur liquidative par part d’une catégorie du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est calculée en dollars
américains, conformément aux régles et aux politiques des Autorités canadiennes en valeurs mobiliéres ou
conformément a une dispense a I’égard de ces régles éventuellement obtenue par le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint. La valeur liquidative par part d’une catégorie déterminée conformément aux principes exposés ci-dessus
peut différer de la valeur liquidative par part déterminée conformément aux Normes internationales
d’information financiere.

Information sur la valeur liquidative
La valeur liquidative par part d’une catégorie peut étre consultée sans frais pour les porteurs de parts sur le
site Web du gestionnaire a I’adresse www.ninepoint.com, ou elle sera affichée quotidiennement avec la date a laquelle
elle a été calculée.
CARACTERISTIQUES DES PARTS
Description des titres faisant I’objet du placement
Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est autorisé a émettre un nombre illimité de parts rachetables et

cessibles d’un nombre illimité de catégories de parts, chacune représentant une participation indivise et égale dans
I’actif net du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

55



Le 16 décembre 2004, la Loi de 2004 sur la responsabilité des bénéficiaires d’une fiducie de I’Ontario est
entrée en vigueur. Cette loi prévoit que les porteurs de parts d’une fiducie ne sont pas, a titre de bénéficiaires,
responsables des défauts, obligations ou responsabilités de la fiducie si, lorsque surviennent les défauts ou que naissent
les obligations et responsabilités : i) d’une part, la fiducie est un émetteur assujetti au sens de la Loi sur les valeurs
mobiliéres (Ontario); ii) d’autre part, la fiducie est régie par la Iégislation de la province d’Ontario. Le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint est un émetteur assujetti au sens de la Loi sur les valeurs mobiliéres (Ontario) et il est
régi par la législation de la province d’Ontario en application des dispositions de la déclaration de fiducie.

Certaines dispositions des parts

Toutes les parts FNB de la méme catégorie du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ont des droits et des
privileges égaux. Chaque part FNB entiere confere le droit d’exprimer une voix a toutes les assemblées des porteurs
de parts et le droit de participer a parts égales a toutes les distributions versées par le Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint aux porteurs de parts de la méme catégorie, y compris les distributions du revenu net et des gains en capital
nets réalisés et les distributions a la dissolution du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint. Seules des parts FNB
entierement libérées sont émises.

Echange de parts

Un jour de séance, les porteurs de parts peuvent échanger le nombre de parts FNB prescrit (ou un multiple
intégral de ce nombre) contre une somme au comptant. Voir « Rachat et échange de parts — Echange de parts ».

Rachat au comptant de parts

Un jour de séance, les porteurs de parts peuvent faire racheter au comptant des parts FNB a un prix de rachat
par part FNB correspondant au moindre de 95 % i) du cours de cl6ture des parts FNB a une bourse de valeurs a la date
d’effet du rachat; ou ii) la VL par part & la date d’effet du rachat. Voir « Rachat et échange de parts — Rachat au
comptant de parts ».

Modification des modalités

Tous les droits rattachés aux parts FNB ne peuvent étre modifiés que conformément aux conditions de la
déclaration de fiducie. Voir « Questions concernant les porteurs de parts — Modifications a la déclaration de fiducie ».
Le gestionnaire peut modifier la déclaration de fiducie de temps a autre afin de changer la dénomination du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint ou de créer une nouvelle catégorie ou série de parts du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint sans avis aux porteurs de parts existants du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

QUESTIONS CONCERNANT LES PORTEURS DE PARTS
Assemblées des porteurs de parts

Une assemblée des porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint votant en tant que catégorie
unique (a moins que les circonstances ne soient telles qu’une catégorie soit touchée différemment, auquel cas les
porteurs de chaque catégorie du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint voteront séparément) peut étre convoquée a tout
moment par le gestionnaire, et une telle assemblée sera convoquée par le gestionnaire a la demande d’au moins quatre
porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint détenant ensemble au moins 50 % des parts FNB émises et
en circulation. A moins d’exigences contraires de la loi, les assemblées des porteurs de parts du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint seront tenues si elles sont convoquées par le gestionnaire ou par ces porteurs de parts au moyen d’un
avis écrit d’au moins 21 jours et d’au plus 50 jours avant I’assemblée. Le quorum de I’assemblé des porteurs de parts
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est fixé a au moins deux porteurs de parts présents personnellement,
virtuellement ou représentés par procuration. Si ce quorum n’est pas atteint a I’endroit désigné a la date a laquelle
I’assemblée est convoquée dans les 30 minutes suivant I”’heure fixée pour la tenue de cette assemblée, I’assemblée, si
elle est convoquée a la demande des porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, est dissoute (et non
ajournée) et, si elle est autrement convoquée, est ajournée a une date qui tombe au moins un jour plus tard et a I’endroit
et a I’heure que peut indiquer le président de I’assemblée. Si, a cette reprise de I’assemblée, le quorum défini ci-dessus
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n’est pas atteint, les porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint présents personnellement, virtuellement
ou représentés par procuration constituent le quorum, et toute question peut étre soumise ou traitée a cette reprise de
I’assemblée qui aurait pu étre soumise ou traitée a I’assemblée initiale conformément a I’avis qui I’avait convoquée.
Si I’assemblée est ajournée pendant trente jours ou plus, un avis de convocation doit étre donné comme pour
I’assemblée initiale.

Questions nécessitant I’approbation des porteurs de parts

Le Reglement 81-102 exige qu’une assemblée des porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
soit convoquée pour approuver certaines modifications, notamment :

1. la base de calcul des honoraires et des charges qui sont imputés au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
est changée d’une fagon qui pourrait entrainer une augmentation des charges imputées au Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint, sauf dans les cas suivants :

a) le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint traite sans lien de dépendance avec la personne ou la
société qui lui impute les honoraires ou les charges;

b) les porteurs de parts ont recu un avis au moins 60 jours avant la date d’effet du changement; et

c) le droit d’étre avisé prévu a I’alinéa b) est indiqué dans le prospectus du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint;

2. des honoraires ou des charges qui doivent étre imputés au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou qui
doivent I’étre directement aux porteurs de parts par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou le
gestionnaire relativement a la détention des parts FNB et qui pourraient entrainer une augmentation des
charges imputées au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou aux porteurs sont introduits, sauf dans les
cas suivants :

a) le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint traite sans lien de dépendance avec la personne ou la
société qui lui impute les honoraires ou les charges;

b) les porteurs de parts ont recu un avis au moins 60 jours avant la date d’effet du changement; et

c) le droit d’étre avisé prévu a I’alinéa b) est indiqué dans le prospectus du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint;

3. le gestionnaire du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est remplacé, a moins que le nouveau gestionnaire
ne fasse partie du méme groupe que le gestionnaire actuel;

4. les objectifs de placement fondamentaux du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ont changé;

5. le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint diminue la fréquence de calcul de sa VL par part;

6. le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint entreprend une restructuration avec un autre OPC ou lui transfere
son actif, pourvu que soient remplies les conditions suivantes : le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
cesse d’exister suivant la restructuration ou le transfert de son actif et I’opération a pour effet de
transformer les porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint en porteurs de titres de I’autre
OPC, sauf si :

a) le CEIl du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a approuvé le changement;

b) I’OPC avec lequel le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint entreprend sa restructuration ou
auquel il transfére son actif, est géré par le méme gestionnaire ou un membre de son groupe;
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c) les porteurs de parts ont recu un avis au moins 60 jours avant la date d’effet du changement;

d) le droit d’étre avisé prévu a I’alinéa c) est indiqué dans le prospectus du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint;

e) I'opération satisfait a certaines autres exigences de la législation en valeurs mobiliéres
canadienne applicable;

7. le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint entreprend une restructuration (autre qu’une fusion permise au
sens des présentes) avec une fiducie de fonds commun de placement ou acquiert son actif, a condition
que soient remplies les conditions suivantes :

a) le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint continue d’exister suivant la restructuration ou
I’acquisition de I’actif;

b) I’opération a pour effet de transformer les porteurs de titres de la fiducie de fonds commun de
placement en porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint;

c) I’opération serait un changement important pour le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint;

8. Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint modifie sa structure et devient un fonds d’investissement a capital
fixe ou un émetteur qui n’est pas un fonds d’investissement

9. toute question qui est requise par les documents constitutifs du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou
par les lois applicables au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou par un contrat devant étre soumise a
un vote des porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

L approbation des questions qui précedent est réputée avoir été donnée par une résolution adoptée a au moins
la majorité des voix exprimées a une assemblée convoquée et tenue a cette fin. Les porteurs de parts ont droit a une
voix par part FNB entiere détenue a la date de cléture des registres fixée aux fins du vote a toute assemblée des porteurs
de parts.

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint peut, sans I’approbation des porteurs de parts, conclure une fusion ou
une autre opération analogue qui a pour effet de regrouper le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou son actif (une
« fusion permise ») avec tout autre fonds d’investissement ou fonds géré par le gestionnaire ou un membre de son
groupe et dont les objectifs de placement sont essentiellement semblables a ceux du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, sous réserve de ce qui suit :

1. I’approbation de la fusion par le CEl,

2. le respect de certaines conditions d’approbation préalable a une fusion énoncées a I’article 5.6 du
Reglement 81-102; et

3. un avis écrit aux porteurs de parts au moins 60 jours avant la date d’effet de la fusion.

Dans le cadre d’une fusion permise, les fonds qui fusionnent seront évalués a leur valeur liquidative
respective aux fins de cette opération.

De plus, I'auditeur du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ne peut étre remplacé, a condition que soient
remplies les conditions suivantes :

1. le CEIl a approuvé le changement;

2. les porteurs de parts ont recu un avis au moins 60 jours avant la date d’effet du changement.
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Modifications a la déclaration de fiducie

Le gestionnaire peut, sans I’approbation des porteurs de parts ni avis a leur intention, modifier la déclaration
de fiducie a certaines fins limitées qui y sont énoncées, notamment :

1. modifier la dénomination du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint ou créer une nouvelle catégorie ou
série de parts FNB;

2. éliminer tout conflit ou toute autre incohérence pouvant exister entre les modalités de la déclaration de
fiducie et les dispositions d’une loi ou d’un réglement applicable au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
ou touchant celui-ci;

3. apporter tout changement ou toute correction qui est une correction typographique ou qui doit corriger
toute ambiguité ou toute disposition qui présente des imperfections ou qui est incohérente ou omission
d’écriture dans la déclaration de fiducie;

4. rendre la déclaration de fiducie conforme aux lois, notamment aux réegles et aux politiques applicables
des autorités canadiennes en valeurs mobilieres ou aux pratiques en vigueur dans le secteur des valeurs
mobiliéres ou des fonds d’investissement, a condition que ces modifications ne portent pas atteinte aux
droits, aux priviléges ou aux intéréts des porteurs de parts;

5. conserver ou permettre au gestionnaire de prendre les mesure nécessaires ou souhaitables pour conserver
le statut du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a titre de « fiducie de fonds communs de placement » ou
de « fiducie d’investissement a participation unitaire » pour I’application de la LIR ou donner suite a des
modifications apportées a la LIR ou a I’interprétation ou I’administration de celle-ci; ou

6. offrir une protection ou un avantage supplémentaire aux porteurs de parts.

Sauf pour ce qui est des modifications apportées a la déclaration de fiducie qui nécessitent I’approbation des
porteurs de parts ou des modifications énumérées précédemment qui ne requierent ni leur approbation ni un avis
préalable, le gestionnaire peut modifier la déclaration de fiducie a I’occasion, moyennant un préavis écrit d’au moins
30 jours aux porteurs de parts.

Rapports aux porteurs de parts

L’exercice du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est I’année civile. L’année d’imposition correspondra a
I’année civile ou a tout autre période fiscale permise en vertu de la LIR que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
choisit. Les états financiers annuels du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sont audités par I’auditeur du Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada. L’auditeur sera
invité a rendre compte de la présentation fidele des états financiers annuels conformément aux IFRS. Le gestionnaire
veillera a ce que le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint se conforme a toutes les exigences de déclaration et
d’administration applicables.

Le gestionnaire, pour le compte du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, remettra aux porteurs de parts du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint des états financiers intermédiaires non audités, des états financiers annuels
audités, des RDRF intermédiaires et des RDRF annuels du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, conformément a la
législation applicable.

Les renseignements fiscaux dont les porteurs de parts ont besoin pour établir leur déclaration de revenus
annuelle fédérale leur seront distribués dans les 90 jours suivant la fin de chaque exercice du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint.

Le gestionnaire tiendra des livres et registres adéquats reflétant les activités du Fonds Innovateurs Web3

Ninepoint. Le porteur de parts ou son représentant diment autorisé a le droit d’examiner les livres et registres du
Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint pendant les heures de bureau au siége social du gestionnaire. Malgré ce qui
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précede, le porteur de parts n’a pas acces a I’information qui, de I’avis du gestionnaire, devrait étre gardée
confidentielle dans I’intérét du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

DISSOLUTION DU FONDS INNOVATEURS WEB3 NINEPOINT

Le gestionnaire peut dissoudre le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint sur remise d’un avis d’au moins
60 jours aux porteurs de parts de cette dissolution et le gestionnaire publiera un communiqué de presse avant la
dissolution. A la dissolution du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint, les liquidités et les autres éléments d’actif restants
apres le paiement ou la constitution de provisions pour I’ensemble du passif et des obligations du Fonds Innovateurs
Web3 Ninepoint, déterminés conformément aux politiques et aux procédures d’évaluation du Fonds Innovateurs Web3
Ninepoint, seront distribués au prorata entre les porteurs de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

Les droits des porteurs de parts d’échanger et de faire racheter des parts FNB décrits a la rubrique « Rachat
et échange de parts » cesseront a compter de la date de la dissolution du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

PORTEURS DE PARTS PRINCIPAUX DU FONDS INNOVATEURS WEB3 NINEPOINT

CDS & Co., le préte-nom de CDS, est le propriétaire inscrit des parts FNB qu’elle détient pour divers
courtiers et autres personnes pour le compte de leurs clients et d’autres personnes.

Aucune personne physique ou morale n’est propriétaire inscrit ou, a la connaissance du FNB ou du
gestionnaire, propriétaire véritable, directement ou indirectement, de plus de 10 % des parts FNB en circulation.

DIRIGEANTS ET AUTRES PERSONNES INTERESSES DANS DES OPERATIONS IMPORTANTES

Le gestionnaire recevra des honoraires pour les services qu’il rend au Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.
Voir « Frais et charges ».

CONTRATS IMPORTANTS

Les contrats suivants peuvent raisonnablement étre considérés comme importants pour les souscripteurs de
parts FNB :

1. La déclaration de fiducie (voir « Modalités d’organisation et de gestion — Le fiduciaire, gestionnaire et
promoteur »);

2. La convention de services de dép6t (voir « Modalités d’organisation et de gestion — Le dépositaire »).

Des exemplaires des contrats mentionnées ci-dessus peuvent étre consultés durant les heures d’ouverture au
siege social du gestionnaire.

POURSUITES JUDICIAIRES ET ADMINISTRATIVES

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint n’est partie a aucune procédure judiciaire et le gestionnaire n’a pas
connaissance de quelque procédure judiciaire ou procédure d’arbitrage en cours ou imminente visant le Fonds
Innovateurs Web3 Ninepoint.

M. Alex Tapscott, en sa qualité de cofondateur et chef de la direction de NextBlock Global (« NextBlock »),
ainsi que NextBlock elle-méme, ont conclu le 9 avril 2019 une entente de réglement avec la Commission des valeurs
mobilieres de I’Ontario (« CVMO ») qui a par la suite été ratifiée par la CVMO le 13 mai 2019. Dans le cadre de
I’entente, M. Tapscott et NextBlock ont chacun convenu de payer une pénalité administrative pour le reglement des
réclamations selon lesquelles les documents de placement remis aux investisseurs en 2017 dans le cadre d’un
placement privé de titres contenaient des déclarations fausses ou trompeuses. La pénalité administrative de
M. Tapscott aux termes de I’entente de réglement était de 300 000 $ CA. Dans le cadre de I’entente de réglement,
M. Tapscott a également accepté, entre autres, d’exécuter des services communautaires et de publier dans un journal
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national une lettre ouverte sur les conséquences de ses actes. De plus, M. Tapscott a également convenu de payer une
pénalité de 25 000 $ US en reglement de poursuites administratives avec la SEC a I’égard des mémes documents de
placement. Depuis la conclusion de I’entente de réglement, NextBlock a été liquidée et a mis fin a ses activités. Le
gestionnaire, le commandité du gestionnaire ou leurs administrateurs ou dirigeants n’ont pas été associés a M. Tapscott
ou a NextBlock au moment ol se sont produits les événements ayant donné lieu a I’entente de réglement.

Le 30 octobre 2020, Ninepoint Digital Asset Group, une division du gestionnaire, a embauché M. Tapscott a
titre de directeur général afin de bénéficier de son expertise dans le secteur des actifs numériques. M. Tapscott possede
un ensemble de compétences uniques spécialisées dans la technologie de bitcoin et de la chaine de blocs sur lequel le
groupe d’actifs numériques pourra s’appuyer dans ses initiatives stratégiques. Le gestionnaire a examiné les mesures
de reglement de M. Tapscott avec la CVMO et la SEC avant son embauche. Compte tenu de la reconnaissance claire
et publique par M. Tapscott de sa responsabilité, des mesures correctives immédiates et du fait qu’il a assumé I’entiére
responsabilité des conséquences de ses actes, le gestionnaire est convaincu que M. Tapscott comprend parfaitement
le réle important de la surveillance et de la réglementation. M. Tapscott reconnait I’importance de respecter les
exigences réglementaires afin de favoriser la confiance dans le secteur des actifs numériques ou dans tout autre secteur.
De plus, I’équipe de direction du gestionnaire jouit d’une réputation bien établie sur les marchés financiers canadiens
et mondiaux et a toujours développé une culture organisationnelle fondée sur la conformité, la réglementation et la
surveillance, étant entendu qu’il s’agit la d’un élément clé pour des marchés financiers justes et efficaces.

EXPERTS

« Certaines questions d’ordre juridique relatives a I’émission et au placement des parts FNB offertes aux
termes du présent prospectus seront examinées pour le compte du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint par McCarthy
Tétrault S.E.N.C.R.L., s.r.l., conseillers juridiques du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint.

L’auditeur indépendant du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint est Ernst & Young s.r.l./S.E.N.C.R.L.,
comptables professionnels agréés, experts-comptables autorisés. Ernst & Young s.r.I./S.E.N.C.R.L. est indépendant
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint au sens des regles applicables et des interprétations connexes prescrites par les
ordres professionnels compétents au Canada et la législation ou la réglementation applicable. »

DISPENSES ET APPROBATIONS

Le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a obtenu des autorités canadiennes en valeurs mobiliéres
une dispense :

i) autorisant un porteur de parts du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint a acheter plus de 20 % des parts
FNB par des achats a la bourse, sans égard aux exigences relatives aux offres publiques d’achat prévues
par la législation en valeurs mobiliéres canadienneg;

ii) dispensant le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint de I’obligation de fournir un prospectus contenant une
attestation des preneurs fermes; et

iii) dispensant le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint de I’obligation d’inclure dans le prospectus une
déclaration concernant les droits de résolution et sanction civiles prévus par la loi pour les souscripteurs,
comme il est prévu a la rubrique 36.2 de I’ Annexe 41-101A2 — Information a fournir dans le prospectus
du fonds d’investissement.

DROITS DE RESOLUTION DU SOUSCRIPTEUR ET SANCTIONS CIVILES

La législation en valeurs mobiliéres de certaines provinces et de certains territoires du Canada conféere au
souscripteur ou a I’acquéreur un droit de résolution qui ne peut étre exercé que dans les 48 heures suivant la réception
d’une confirmation de souscription ou d’acquisition de titres du FNB. Dans plusieurs provinces et territoires, la
législation permet également au souscripteur ou a I’acquéreur de demander la nullité ou, dans certains cas, la révision
du prix ou des dommages-intéréts si le prospectus ou toute modification de celui-ci contient de I’information fausse
ou trompeuse, ou si I’apercu du FNB ne lui a pas été transmis.
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Ces droits doivent étre exercés dans les délais prévus par la législation en valeurs mobiliéres de la province
ou du territoire du souscripteur. On se reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement
un avocat.

DOCUMENTS INTEGRES PAR RENVOI

Vous pouvez obtenir d’autres renseignements sur le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint dans les
documents suivants :

i) les derniers états financiers annuels comparatifs du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint qui ont été
déposés, accompagnés du rapport d’audit;

ii) les états financiers intermédiaires du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint qui ont été déposés apres les
derniers états financiers annuels comparatifs du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint déposés;

iii) le dernier RDRF annuel du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint;

iv) tout RDRF intermédiaire du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint qui a été déposé apres le dernier RDRF
du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint déposé; et

v) le dernier apergu du FNB du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint qui a été déposé.

Ces documents sont ou seront intégrés par renvoi dans le présent prospectus, de sorte qu’ils en font
légalement partie intégrante. VVous pouvez obtenir sur demande au gestionnaire et sans frais un exemplaire de ces
documents en composant le 416-362-7172 ou en vous adressant a un courtier inscrit. On peut également obtenir ces
documents sur le site internet du gestionnaire a I’adresse www.ninepoint.com et sur le site Internet de SEDAR+ a
I’adresse www.sedarplus.com. De plus, ces types de documents déposés par le Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint
entre la date du présent prospectus et la fin du placement de parts FNB sont réputés intégrés par renvoi dans le présent
prospectus.
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ATTESTATION DU FONDS INNOVATEURS WEB3 NINEPOINT ET DU FIDUCIAIRE,
DU GESTIONNAIRE ET DU PROMOTEUR

Le 10 juillet 2024
Le présent prospectus et les documents qui y sont intégrés par renvoi révelent de fagon compléte, véridique

et claire tout fait important relatif aux titres offerts dans le présent prospectus conformément a la législation en valeurs
mobilieres de chacune des provinces et de chacun des territoires du Canada.

Partenaires Ninepoint LP
(a titre de fiduciaire et de gestionnaire du Fonds Innovateurs Web3 Ninepoint)

(signé) “John Wilson” (signé) “Shirin Kabani”
JOHN WILSON SHIRIN KABANI
CODIRECTEUR GENERAL DIRECTRICE DES FINANCES

Au nom du conseil d’administration de
Partenaires Ninepoint LP

(signé) “John Wilson” (signé) “James R. Fox” (signé) “Kirstin H. McTaggart”
JOHN WILSON JAMES R. FOX KIRSTIN H. MCTAGGART
ADMINISTRATEUR ADMINISTRATEUR ADMINISTRATRICE

Partenaires Ninepoint LP
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